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CONS!PERACOES INICIAIS
Forma e conteddo do Prospecto

A forma e conteido do presente Prospecta obedecem ao disposto no Cddigo de Valores Mabilidrios,
aprovado pela Lei n.® 22/15, de 31 de Agosto (“Cddigo de Valores Mobilidrios”), no Regulamento da
Comkssdo do Mercado de Capitals n.2 3/16, de 2 de Junho [“Regulamento 3/16"), e na demais legislagdo

e regulamentacio aplicavel,
Prospecto de oferta piblica e admiss3o 3 negociagdo
O presente Prospecto refere-se:

(i) aoferta publica iniclal de venda de 180 000 {cento e oitenta mil) acgdes ordinarias, escriturais e
nominativas, com o valor nominal unitdrio de Kz. 4 500,00 [quatro mil e quinhentos Kwanzas),
representativas de 30% (trinta por cento) do capital sccial e des direitos de voto da Bolsa de
Divida e Valores de Angola - Saciedade Gestora de Mercados Regulamentados, 5.A. (“BODIVA”

cu “Emitente”, consoante aplicdvel), detidas directamente pelo Estado Angolano (“Accles”); e

i} aadrmissdoa negoclagdo de 600 000 [selscentas mil) acgdes ordindrias, escriturals e neminativas,
com o valor nominal unitdrio de Kz. 4 500,00 (quatro mil 2 quinhentos Kwanzas), reoresentativas
de 100% (cem per cento} do capital soclal e daos direitos de voto da BODIVA no Mercado de Bolsa

de Acgdes.
Publicidade do Prospecto

O presente Prospecto foi objecto de aprovag@o por parte da Comissda do Mercado de Capitais ("CMC"),
encontrando-se disponivel gratuitamente para consultz sob a forma de documento impressa na sede da
Emitente, do Oferente, dos Agentes de Intermediag3o e em formato electronico na sitio da internet do
Emitente, enguanto emitente e sociedade gestora de Mercados Regulamentados {www.bodiva.ac}, do

Ofarente  (www.igape.minfin.gov.aa}, dos Agentes de Intermediacio  (www.aurea.zo

www.Ccaixaangola.ao, www. ofa.ao e www.lweibrokers.com) e da CMC (www.cmc.ao).

Responsabilidade pela informacio contida no Prospecto

Canforme previsto no artigo 291.% do Cédigo de Valores Mobilidrios, o presente Prospecto "deve.cb/ntfi(/ @
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informacfio completa, verdadeira, octual, clarg, objectiva e licita”,

Nos termos dos n.% 1, 2 e 3 do artigo 301.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, salvo se provarem que
agiram sem culpa, sdo responsdveis pelos danos causados pela desconformidade do conteddo do
presente Prospecto, a BODIVA, na qualidade de Emitente, ¢ Instituto de Gestdo de Activos e
Participagdes do Estado ("IGAPE”) em representacdo do Estado Angolano, na qualidade de Oferente,
os titulares do 6rgao de administragao do Emitente, os titulares dos drgdos de fiscalizagdo do Emitente
e o Auditor Externo, que tenham auditado ou, de qualguer outro modo, apreciado os documentos de
prestacdo de contas em que o Prospecto se basefa, os titulares do érgéo de administracéio do Oferente

e 0s Agentes de Intermediagdo.

Respondem independentemente de cuipa, de acordo com o estabelecido nas alineas a) e ¢} do artigo
302.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, a BODIVA, na qualidade de Emitente — relativamente a danos
causados pelos membros do respective érgdo de administragdo e fiscalizacdo e pelo Auditor Externo
—e 0 !GAPE, em representagdo do Estado Angolano, na qualidade de Oferente - relativamente a danos

causados pelos membros do respectivo 6rgdo de administragdo e pelos Agentes de Intermediacdo.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 256.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, a decisdo de admissdo
“ndo envolve quaiquer gorantia quanto ao conteddo da informagdo, & situacdo econdmica e financeira
do Emitente, i viobilidade deste e & quaiidade dos valores mobliférios admitidos”. Acresce que, de acordo
com o previsto no n.2 5 do artigo 164.2 do Cédigo de Valores Mobiliarios, o registo da Oferta "baseig-se
em critérios de legalidade, ndo envolvendo qualguer garantio quanto ao contetdo da informacéo, i
situagfio econdmico ou financeira do Oferente au do Emitente, a viabilidade da oferta ou a quolidode dos

valores mobiligrios”.
Intermediagdo

Os Agentes de Intermediagiio, AUREA —Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A., BFA Capital
Markets - Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A., Banco Caixa Geral Angola, S.A., Sociedade
Aberta e Lwei Mansamusa Brokers — Sociedade Corretora de Valores Maobilidrios, S.A. sdo as entidades
responsaveis pela prestacio dos servicos de assisténcia e colocagdo ao Oferente no &mbito da

prepara¢ao, langamento e execugdo da Oferta, nos termos e para os efeitos previstos na alineaa) do @

n.21 do artigo 158.2 do Cadigo de Valores Mobilidrios, e de assessoria ap processo de Admijssdo 3
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negociacdo das Acciies no Mercado de Bolsa. Os Agentes de Intermediacio sdo responsaveis, nos termos
e para os efeitos do disposto no artigo 301.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, pela prestacdo dos
servicos de assisténcia previstos no artigo 373.2 e seguintes do Codigo de Valores Mobilidrios, devendo
assegurar o respeito pelos preceitos legais ¢ regulamentares, em especial quanto a quaiidade da
informacio. Nio obstante, os Agentes de Intermediagcio ndo realizaram uma verificacio autdénoma de

todos os factos ou informacdes constantes do presente Prospecto.

Nos termos do artigo 348.2 do Cddigo de Valores Mobilidrios, os Agentes de Intermediagdo t&m
deveres legais de prestacdo de informagdo aos seus clientes relativamente a si préprios, aos servicos
prestados e aos produtos objecto desses servigos. Ndo obstante, para além do Emitente e do Oferente,
nenhuma entidade foi autorizada a disponibilizar informagdo ou prestar qualquer declaragdo que ndo
esteja contlda no presente Prospecto ou que seja contraditdria com informagdo contida no mesmo.
Caso um terceiro venha a emitir tal informacdo ou declaragio, a mesma ndo devers ser tida como

autorizada ou feita em nome do Emitente e como tal ndo devera ser considerada fidedigna.
Factores de risco

Ne Capitulo 1.2. (Factores de Risco) do presente Prospecto estdo referidos os factores de risco e as
limitacBes relevantes do investimento, nomeadamente riscos relacionados com a actividade do
Emitente, com a Cferta e com as Acgbes, riscos de ambito juridico (incluindo, nomeadamente, riscos
respeitantes a processos judiciais, arbitrais e administrativos) e, entre outros, riscos relativos ao contexto
macroecondmico (incluindo, nomeadamente, o risco de desempenho da economia angolana, o risco de
taxas de juro, o risco dos pregos das commaodities, o risco cambial e os riscos associados a taxas de
inflagdo elevadas). Caso ocorra algum dos riscos identificados no presente Prospecto, ou outros que ndo
sejam conhecidos no presente, ou gue actualmente tenham sido considerados como imateriais, as
previses e declaracdes nele mencionadas poderdo ndo se vir a verificar, total ou parcialmente. A
ocorréncia de qualquer desses riscos poderd resultar num efeito negativo no negdcio, situagio
financeira, resultados operacionais e perspectivas futuras do Emitente, bem como resultar numa descida

do valor e do preco de mercado das Acgdes e, consequentemente, na perda de parte ou da totalidade

do investimento nas Acgdes. ,
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Actualidade da informa¢do contida no Prospacte

A existencia do presente Prospecto ndo assegura que a informaggc nele contida se mantenha inalterada
desde a data da respectiva aprovacao. N3o obstante, se entre a referida data de aprovagéo do Prospecto
e a data prevista para o fim do nrazo da Ofertz ou 2 admissao a negociagde das Acgles no Mercado de
Bolsa for detectada alguma deficiéncia no presente Prospecto ou ocorrer qualguer facto novo ou se tome
conhecimento de qualquer facto anterior ndo considerade no mesme, gque seja relevante para a decisdo
a tomar pelos potenclals investidores, o Emitente deverd requerer imediatamente 3 CMC a aprovacda
de adenda ou rectificacdo do Prospecto, nos termas e para os efeitos do previsto no artigo 297.¢ do

Codigo de Valores Mobilidrios.

Nos termos do dispasto no n.2 2 do artigo 297.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, a adenda ou a
rectificagic a este Prospecto deve ser aprovada no prazo de 7 (sete) dias Gteis a cantar da data de
apresentagio do requerimento e deve ser divulgada através dos mesmos meios utilizados para a
divulgacdo do presente Prospecto e, nos termaos da disposto no n.2 3 do artigo 297.2 do Codigo de Valores
Mabilidrios, os investidores que tenham transmitido a sua ordem de aceitagic da oferta antes de ser
divulgada a adenda ou rectificagiio 1ém direito de revogar tal ordem de aceitagdo no prazo de 2 {dois)

dias (teis apds a colocagdo 2 disposi¢io do piblice da adends ou rectificagdo.
Declaragiies relativas ao futuro

0 presente Prospectn inclui declaragies ou mengdes relativas ao futuro e afirmagdes sobre intengGes
efou expectativas do Conselho de Administragio do Emitente. Todas as declaracles ou mengdes
constantes do presente Prospecto qus ndo constituam factos pretéritos e afirmagoes sobre intengdes
e/ou expectativas do Conselho de Administragio do Emitente — incluindo, designadamente, aquelas gue
respeitam & situagdo financeira, receitas e rentabilidade, estratégia empresarial, perspectivas, planos e
objectives de gestio da BODIVA - constituem declaragdes relatlvas ao futuro. Algumas destas
declaracdes ou mencdes podem ser Identificadas por palavras ou expressdes coma “antecipa”,

LU

“acredita”, "espera”’, “planein”, “pretende”, “tem intencdo de”, “estima”, "projecta”, “ird”, “poderia”,
“pode”, “"poderd”, "procuraf-se})”, "antecipo{-se)’, "prevé(-se)’, “perspectiva-se)’ efou expressies
similares utilizadas para identificar declaragdes relativas ao futuro. Todas as declaracbes ou mengiies

constantes do presente Prospecto que ndo constituam afirmagdes relativas a factos pretéritos, W:I/u(l(:p,
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designadamente, aquelas que respeitam a situago financeira, estratégia empresarial, planos, objectivos
de gestdio para operagBes futuras e projecgBes macroecondmicas relativas & economia angolana,
constituem declaracGes relativas ao futuro. Pela sua natureza, tais declaragdes relativas ao futuro
envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros factores que poderdo determinar que
os resultados efectivos, o desempenho, a concretizagéo de objectivos ou os resultados do sector sejam
substancialmente diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaragdes relativas
ao futuro. Tais declaragGes relativas ao futuro baseiam-se numa multiplicidade de pressupostos em
relagdo as actuais e futuras estratégias de negécio e ao contexto em que o Emitente espera vir a

desenvolver a sua actividade no futuro.

Tendo em conta esta situacdo, os potenciais investidores dever§o ponderar cuidadosamente estas
declaragdes ou mengdes relativas ao futuro previamente a tomada de qualquer decisdo de investimento

relativamente as AcgBes.

Diversos factores poderdo determinar que a performance futura ou os resultados do Emitente sejam
significativamente diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaractes ou

meng¢des relativas ao futuro, incluindo, a titulo meramente exemplificativo, os seguintes:

{iy  alteragdes regulatérias, legislativas, politicas, sociais, econdémicas e outras altera¢Bes relacionadas

gue ccorram na Republica de Angola;
(i}  alteragbes nas condicdes economicas e de negbcio na Repiblica de Angola e na economia giohal;

(iii) alteracdes nas politicas governamentais e no enquadramento regulamentar da actividade bancéria

na Republica de Angola;

(iv) oimpacto de outros eventos inesperados que, par qualquer forma, passam ter um efeito negativo

na actividade, situacdo financeira, resultados operacionais e perspectivas futuras do Emitente;
{v) flutuagdes da cotacio das Acghes;
(vi) flutuagdes e volatilidade das taxas de cAmbio, taxas de juro, cotacBes e spreads de crédito;
(vii} renegociacdo ou resolugdo de contratos com clientes, fornecedores ou parceiros, antre outros;

{viii) alteragBes nas politicas fiscais;



(ix} o resultado de litigios arbitrais ou judiciais relativamente ao Emitente e aos seus activos ou

relativamente aos seus principais clientes e parceiros;
{(x) outros factores que se encontram descritos no Capitulo 1.2. {Factores de Risco); e
(i) factores que ndo 530 actualmente do conhecimento do Emitenta.

Caso alguns riscos ou incertezas se concretizem desfavoravelmente, ou algum pressuposto se venha a
revelar incorrecto, as perspectivas futuras descritas ou mencionadas no presente Prospecto poderio ndo
se verificar total ou parcialmente e os resultados efectivos poderdo ser significativamente diferentes dos
antecipadas, esperados, previstos ou estimados neste Prospecto. Estas declaragdes ou mengdes relativas
ao futuro reportam-se apenas a data do presente Prospecto. O Emitente nio assume qualquer obrigacio
ou compromisse de divulgar guaisquer actualizagdes ou revisdes a qualquer declaracao relativa ao futuro
constante deste Prospecto de farma a reflectir qualquer aiteragio das suas expectativas decorrente de
quaisquer alteraghes aos factos, condigdes ou circunstancias em que os mesmos se basearam, saivo se,
entre a data de aprovacdo do Prospecto e o fim do prazo da Oferta ou a data de admiss3o 3 negociacdo
das Acces no Mercado de Bolsa, for detectada alguma deficiéncia no mesmo ou ocorrer qualguer facto
novo ou se tome conhecimento de qualquer facto anterior ndo considerado no Prospecto que seja
relevante para a decisdo a tomar pelos potenciais investidores, caso em que o Emitente e o Oferente

deverdo imediatamente requerer 3 CMC a aprovagio de adenda ou rectificagéio ao Prospecto.
RestrigBes & distribuigdo e utilizagio

As pessoas e entidades que tenham em sua posse o presente Prospecto devem manter-se informadas
sobre quaisquer restrigSes a distribuigio e utilizacdo do mesmo ou & aquisiciio das Acgdes e observar
essas restrigdes. A venda de valores mobilidrios no dmbito da Oferta estd sujeita a restri¢des legais ou
regulamentares especificas em certas jurisdigdes. O ndo cumprimento das referidas restricdes podera

constituir uma violagio da legislacdo de valores maobiliarios da jurisdigiio em causa.

O Emitente e os Agentes de Intermediagdo ndo assumem qualquer responsabilidade no caso de ocorrer

uma violagdo de tfais restrigdes por qualquer pessoa.

As informagGes contidas neste documento ndo constituem uma oferta de venda ou solicitagio de uma

oferta para compra de valores mobilidrios, nem havera qualquer venda de valores mobiliérigs aqui Olﬁ/
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mencionados, em gualquer jurisdico na qual tal oferta, solicitacio ou venda seja ilegal. Os investidores
nidc devem aceltar qualguer oferta, nem adquirir, quaisquer valores mobilidrios a que o presente
documenta se refira, a menas que o facam em fungdo de informages contidas em Prospecto publicado
na jurisdigdo em causa.

A Oferta, que se rege pelo disposta ne Cédigo de Valores Mobilidrios, decorre exciusivamente no
territério angotano, sendo especificamente dirigida ao Publico em Geral e aos Trabalhadores e, ndc se
efectuando noutros mercados, designadamente, e sem fimitagdo, Estados Unidos da América, Unido
Europeia, Reino Unido, China, Brasil, Austrilia, Canada, lapdo ou Africa do Sul, sem prejuiza de nela
noderem participar todos os destinatérios cuja participagdo ndo seja objecto de prolbigdo por lel que

Ihes saja aplicdvel.

Estados Unidos da América

Este documenio naa constitui, nem é parte de uma oferta ou solicitagdo de compra de valores mahilirios

nos Estados Unidas da América, nem as AcgBes irdo ser registadas ao abrigo de "United States Securities
Act of 2333" ("Securities Act ")

Tendo em comta as restricdes legalmente aplicdveis noutras jurisdictes, nomeadamente no que diz
raspeitc a pessoas qualificaveis come "US Persons" pelas leis dos Estados Unides da América, é felta a
seguinte mencdc em lingua inglesa:

“NOT FOR RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIBUTION DIRECT! LY OR INDIRECTLY IN OR INTO THE UNITED
STATES, EUROPEAN UNION, CHINA, BRAZIL, AUSTRALIA, CANADA, JAPAN DR S0UTH AFRICA OR IN ANY
JURISDICTION WHERE SUCH DISTRIBUTION OR RELEASE IS UNLAWFUL".

Otker than the filing in before the Comissio do Mercado de Capitais ("CMC”), this offering decument has

not been filed with, or reviewed by, any natlonal or local securities commission or regulotory authority of

any other jurisdiction, including the United States of America, nor hos any such commission or authorfty

possed upon the accuracy or adequacy of this Prospectus.
Any representation to the contrary Js unlawful and may be a criminal sffence.

The distribution of the nffering document in certain jurisdictions may be restricted by law. Persons inte

whose possession the offering document comes are required by Balsa de Divida e Valores de Angolo —~ /72%
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Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, 5.A., to inform themselves about, and to observe, any

stch restrictions.

This offer is being made in the Angolan market in accordance with the Angoign Securities Code ("Codigo
de Valores Mobilidrios”) and is only addressed to persons to whom it may lowfully be made. In particular,
in order to comply with relevant securities laws, it is not being mode by any means or instrumentally,
directly or indirectly, in or into any other jurisdictions, In particular, without limitation, the United States,
European Unfon, China, Brazil, Australia, Conada, Jopan or South Africa or in any jurisdiction in which

such offer is unfawful,

This document is not and does not constitute or form a part of an offer or solicitation to purchase or
subscribe securities in the United States. Securities may not be offered or sold in the United States absent
registration under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act"), or pursuant to an
exemption from, or in a tronsaction not subject to, registration. Subject to certain exceptions, the
securities referred to herein may not be offered or soid in the European Union, China, Brazil, Australio,
Canada, Japan or South Africa or to, or for the account ar benefit of, any national, resident or cltizen of
the European Union, China, Brozil, Austrafla, Canoda, Japan or South Africa. The offer and sale of the
securities referred to herein has not been and will not be registered under the Securities Act or under the

applicable securities laws of the European Union, China, Brazil, Austrolia, Canada, Japan or South Africa.
BODIVA does not presently intend to register any securities under the Securities Act.

The Securities have not been and will not be registered under the applicable securities laws of any state
or jurisdiction of the European Union, Ching, Brozil, Australia, Canada, Japan or South Africa, and subject
to certain exceptions, may not be offered or sold within the European Union, Ching, Brazil, Austrolio,
Canaduo, Japon or South Africa or to or for the benefit of any national, resident or citizen of the European
Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa. This document is not for distribution inor

into the European Union, China, Brozil, Australia, Canada, Japan or South Africa.

No person receiving a copy of this prospectus and/or any other document or subscription form reloted
hereta in any jurisdiction other than the Republic of Angola may treat the some as constituting either an
offer to seli or the solicitotion of an offer to subscribe if, in the relevant jurisdiction, such an offer or

solicitation cannot lawfully be mude. In such circumstances, this prospectis and/or any other docufhent



or subscription form related thereto ore for informationai purposes only and none other.".
Reino Unido

Este documenta n&o constitui nem é parte de uma oferta ou sollcita¢do de compra de valores mebiliarios

no Reino Unido.

© Agente de intermediagio ndo fez com que fosse comunicado e ndo ird comunicar no Reino Unido

convite ou incitamento & pratica de actividades de investimento.

s A comunicagdo de um convite ou oferta financeira em violagdo doe disposto na secggo 21 FSMA
constitui uma infracgdo penal por parte da pessoa ndo autorizada ao abrigo da Secgdo 25 da
FSMA.

7



A Admiss3o das Acgdes a negociagdo suleita a BODIVA a um regime de tra nsparéncia informativa
As Acgdes ndo se encontram actualmente admitidas & negociacdo em mercado regulamentado.

E intencao do Oferente e do Emitente que seja por esta efectuado o pedido de admissdo & negociacdo
no Mercado de Bolsa de Accdes, tio brevemente quanto possivel, apds a aprovacido e publicagio do

Prospecto.

Caso venha a ser decidida favoravelmente pela BODIVA, a admissdo a negociagiio das Acgbes no
Mercado de Bolsa tera lugar apos a liguidacio das operag¢des de compra e venda realizadas no

contexto da Oferta, sendo previsivel gue venha a ocorrer em 11 de Dezembro de 2024,

Uma vez admitidas as AcgBes no Mercado de Bolsa, os investidores podem transacciona-las

livremente,

A admissdo das Accdes 3 negociagio no Mercado de Bolsa sujeita o Emitente a um rigoroso regime
de transpar&ncia informativa, gizado para a protecgdo dos investidores e definido nos termos do

Cédigo de Valores Mobilidrios.

Para além da publicacio obrigatéria de demonstracGes financeiras periédicas, numa base trimestral,
realca-se o dever de informar imediatamente o mercado sobre informagdo privilegiada relativa ao
Emitente e aos valores mobilisrios por esta emitidos {incluindo informag8o precisa e ndo piblica,
idonea e susceptivel de influenciar de forma sensive! o prego das AcgBes ou instrumentos
relacionados), a obrigatoriedade de divulgagSo de transaccdes de dirigentes do Emitente e de
pessoas com estes estreitamente relacionadas e a obrigacdo de prestar informacdo anual sobre o

governo do Emitente.

Além disso, no que respeita a alteragBes ao controlo do Emitente, refira-se que este adquire, por
forca da Oferta Publica de Venda e da admiss@o das Acgbes & negociagdo no Mercado de Bolsa, a
gualidade de sociedade aberta. Nessa medida, a aquisicdo, alienacao e alterages relavantes a
participagBes gqualificadas estdo sujeitas a deveres de informacdo ao mercado (aplicando-se
inclusivamente os limiares de participagdo mais baixos previstos no Cédigo de Valores Mobiliarios de
5% (cinco por cento) e 10% (dez por cento) dos direitos de voto). Quem adquira mais de um tergo ou
metade dos direitos de voto da Emitente estara ainda sujeito ao dever de langamento de oferta
publica de aquisicio abrigatéria sobre a totalidade das acgdes e dos valores mobilidrios emitidos pelo

Emitente que confiram o direito & aquisicdo ou subscrigio de tais acgdes. Paralelamente, o R

styﬁ‘e
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Jurldico das SGMR prevé gue a aguisigio de participacdo qualificada numa sociedade




mercados regulamentados, directa ou indirectamente, que represente percentagem néo inferior a
10% (dez por cento) do capital e dos direitos de voto ou que possibilite uma influéncla significativa
na gestdo da sociedade gestora de mercados regulamentados, esta sujeita 2 autorizagéo prévia da
Comissdo do Mercado de Capitais. A aguisigdo ou refor¢o de particlpagdo qualificada nos termos
estabelecidos pelo Regime luridico das SGMR, determina a inibigdo do exercicio de voto inerentes E}
participagdo na medida necessdria para impedir o adquirente de exercer influéncia através do voto,
podendo esta inibigio permanecer até 3 autorizacdo pels Comisséio do Mercado do Capitals da

aquisig3a ou reforgo da participagio qualificada.

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissdo a negoclagdo pode, alternativamente, ser
frustrado. Nos termos do artigo 186.8 do Codigo de Valores Mohiliarios, a admissdo 2 negociacao
pade ser recusada com fundamento em facto imputdvel ao Emitente, ao Oferente, a Agente de
Intermediacdo da Oferta ou a pessoas que com estes estejam em alguma das situacdes previstas no
n. 1 do artigo 122.2 do Cédigo de Valores Mobiliarios. Neste caso, os destinatdrios da Oferta
{consoante aplicivel) poderdo resolver o negécio da aquisicio mediante comunicacdo ao Emitente a
realizar até 60 (sessenta) dias ap6s o acto de recusa de admiss3o em Mercado de Balsa, ficando o
Oferente obrigado a restituir os montantes recebidos até 30 (trinta) dias apés a recep¢do da
declaragio de resoluglio. Este regime nic se aplica, se a frustragdo da admissdo & neguciagde resultar
de colocagio incompleta {mantendo-se as aquisicies efectuadas na Oferta), ou de qualguer outra

causa atipica n3o referida no artigo 186.9, casa em que n3o vigora o direito de resclucdo.



Apresentagio de informagdo financeira e outra informacdo

A informagdo financeira contida no presente Prospecto foi preparada a partir das demonstragbes
financeiras individualizadas do Emitente relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021,
2022 e 2023 {“demonstragbes financeiras anuais”), bem como do periodo de seis meses findo em 30

de Junho de 2024 (“demonstragbes financeiras intercalares”), incluidas no presente Prospecto.

As demonstragGes financeiras anuais acima mencionadas foram objecto de revisdo legal de contas e
relatorio de auditoria pelo Auditor Externo PricewaterhouseCoopers {(Angola), Lda. As
demonstragdes financeiras intercalares foram objecto de revisdo limitada e relatdrio de revisao
limitada pelo Auditor Externo Ernst & Young Angola Lda. As mencionadas demonstracdes financeiras
anuals e Intercalares foram elaboradas de acordo com o PGC vigente em Angola, o qual foi aprovado
pelo Decreto n.2 82/01, de 16 de Novembro de 2001, conforme disposto no artigo 4.2 do
Regulamento da CMC n.2 1/19, de 5 de Fevereiro. Para mais informagdo referente as politicas
contabilisticas adoptadas pela BODIVA durante o periodo coberto pelas demonstragles financeiras
contidas no presente Prospecto, deverdo ser consultadas as notas referentes a tais demonstragdes

financeiras.

salvo indicagdo em contrario, a informag3o financeira e estatistica relativa ao Emitente constante do

presente Prospecto € apresentada numa base individual.

O Emitente apresenta a sua informagdo financeira em Kwanzas, excepto se contrariamente

especificado ou se um determinado contexto assim 0 exigir.

Certos valores, informagiio numérica e percentagens apresentados no presente Prospecto foram
sujeitos a arredondamento para ¢ némero mais préximo e, como resultado, os totais dos referidos
valores, informagdo numérica e percentagens podem variar ligeiramente dos totais aritméticos reals

de tais informagdes.

O presente Prospecto apresenta, em varios pontos, uma sintese dos aspectaos mais relevantes da

legislagio aplicavel ao Emitente, & sua actividade e & admiss3o a negociagio das Acgdes no Mercado

de Bolsa, incluindo no que respeita a respectiva admissdo a negociacio ou ao regime fiscal aplicavel

A sua detencio e negociagido. Tendo necessariamente um cardcter geral, esta informagdo ndo

substitui a consuita pelos potenciais investidores da legislagdo aplicivel, nem a obtengdo de apinido

qualificada acerca da mesma, designadamente no contexto das circunsténcias concretas de cada/)@,'
£

investidor. ’
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Previsdes ou estimativas de lucros
O presente Prospecto ndo contém qualquer previsdo ou estimativa de lucros futuros.
Adverténcias adicionais

As actividades de certos investidores estio sujeitas a leis e regulamentos em matéria de
investimentos efou revisiio ou regulagdo por certas autoridades. Cada potencial investidor deve
recorrer aos seus proprios consultores juridicos para determinar se, e em que medida, i) as Acges
constituem um investimento que lhe é legalmente permitido, ii) as Acgdes podem ser usadas como
colateral a empréstimos, assim como iii) outras restricies aplicdveis a aguisicdo ou detengdo das
AcgBes, nomeadamente no gue respeita a aquisicdo de participagdes qualificadas ou ao aumento de
participacdes qualificadas que ultrapassem os limiares de 10% (dez por cento}, 20% (vinte por cento),
1/3 (um tergo) e 50% (cinquenta por cento} ou em gue, por outro motivo se estabelega uma relagdo
de dominio com o Emitente, ambas sujeitas a obtengdo de autorizacdo prévia junto da CMC nos
termos do Regime Juridico das SGMR (Decreto Legislativo Presidencial n.2 /13, de 10 de Outubro de
2013). Note-se ainda que a tomada de participacbes qualificadas numa sociedade gestora de
mercados regulamentados esta sujeita a autorizagdo da CMC, que visa assegurar a idoneidade dos
seus titulares e a gestdo s& e prudente da instituicdo, de forma a proteger os investidores, o mercado

e o sistema financeiro.

Os potenciais investidores devem ponderar cuidadosamente os riscos referidos e as demais
advert@ncias constantes do presente Prospecto antes de tomarem qualquer decisdo de investimento
no dmbito da Oferta. Para quaisquer dividas gue possam subsistir a este propésite, os potenciais
investidores dever&o informar-se junto dos seus consultores juridicos e financeiros. Os potencials
investidores devem informar-se sobre as implicagbes legais e fiscais, existentes no seu pais de
residéncia, que decorrem da aquisi¢do, detengdo ou venda das AcgGes do Emitente e que lhes sejam
aplicaveis, nomeadamente a informag3o contida no Capitulo 1.2. (Factores de Risco) e outras

advert&ncias contidas neste Prospecto.

O presente Prospecto nio constitui uma recomendagéo do Emitente, do Oferente ou dos Agentes de
Intermediacéo, ou um convite 3 aquisigdo de valores mobilidrios por parte do Emitente, do Oferente
ou dos Agentes de Intermediaciio. O presente Praspecto ndio configura igualmente uma analise

quanto a qualidade das AccBes, nem uma recomendag3o a sua aguisicdo.

Qualquer decisdo de investimento devera basear-se na informagdo do presente Prospec no seu ﬁ/
1 i
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conjunto e ser efectuada apds avaliacdo independente da condicdo econdmica, situac3o financeira e
demais elementos relativos ao Emitente. Em acréscimo, nenhuma decisdo de investimento deverd
ser tomada sem prévia andlise, pelo potencial investidor e pelos seus eventuais consultores, do
presente Prospecto no seu conjunto, mesmo gue & informagdo relevante seja prestada mediante a

ramissdo para outra parte do Prospecto ou para cutras documentos incorporados no mesmo.
Termos deflnldas e referéncias legais ou regulamentares

Salvo quando do contexto decorrer sentido diferente, os termos e expressfies iniciados por letra
maidscula terfo o significado que lhes € apontado na secgfio seguinte (Definices). As expressdes
definidas podem igualmente ser usadas no singular ou no plural, bastando para o efeito serem
apresentadas em mailiscutas. No presente Prospecto, qualquer refer8ncia 2 uma disposicdo legal ou

regulamentar inclul as aiteragdes a gue a mesma tiver sido &/ou vier a ser sujeita.



“sccionista’

“Acclies’

“Accdes chlecto da
Oferta Dirigida a

Trabalhaderes”

“Accdes objecto da
Dferta Dirigida ao

Publico em Geral”

“ACREP"

"Agente de

Intermediacin”

“AGT"

“AMVM"

“ANNAY

"Assembleia Geral”

~“Auditor Externa”

DEFINICOES

significa o actual acCionista, nomeadamente o Estade Angolang;

sipnifica, quando se refira 4 Oferta, (I} as 180 000 (centa a onitenta mil) acpdes
representativas de 30% [trinta por cento} docapital sodial e dos direitos de voto da 30DIVA
a alienar na Olerta, gue englobam as Acpfes objecto de Oferta Dirigida ao Piblicoem Geral
e as Acgbes objecto da Oferta Dirigida a Trebalhadores, ou quando se refira a8 Admissdo
& Negociac3o (i) as 600000 {seiscentas mil} acghas rapresentativas de 100% (cem par
centa} do capital social e dos direitos de vota da BODIVA a admitir 3 negociagio no

Mercade de Bolsa;

significa as 12 000 {doze mil}) Acgdes, representativas de 2% (dois por cento) do capital
social e dos direitos de vota da BODIVA, & alienar peio Estado Angolano no dmbito da

Oferta Dirigida a Trebalhadores;

slgnifica as 168 000 (cento e sassenta 2 olto mil} Acglas, representativas de 28% (vinte e
oito por cento) do capital social e dos direitos de voto da BODIVA, a glienar pelo Estado

Angolano no dmbito da Oferte Dirigida ao Pablico em Geral;
slgnifica a ACREP — Explaracio Petralifera, S.A;

significa AUREA, BFA Capital Markets, Caixa Angola e a Lwei Brokers;

significa a Administragao Geral Tributaria;
slgnifica a Academia dc Mercado de Valores Mobilisrios;

significa @ ANNA — Association of National Numbering Agencies, SCRL, uma associagdo de
agéncias nacionais de numeracdc, operadas por depositdrios, bolsas, agéncias

gavernamentais;
significa a assembleia geral de accionistas da BODIVA;

significa, consoante o conkexic em que é ysado no Prospecto, (i} a sociedade de peritos
contabilistas PricewaterhouseCoopers [(Angola), Lda, com sede na Torre X, Rua Manue|
Fernandes Caldeira, n.2 5, 102 andar, Baimo dos Cogueiros, Luanda, respensdvel pela

amissda dos relatdrios do audkcr Independente sobra as demonstracbeas financaliras do

Emitente ralativas ao axerciclos findos em 31 de Dezembro de 2021, 2022 e 2023 }Ladﬁs/'
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"HCH

"BODIVA" ou

"Emitente”

“BFA"

“BFA Capital Markeats”

“BMA"

“BNA"

“BPC”

“BT" ou “Bilhetes do

Tesoura”

“Caina Angola”

“CAPIZAR"

"CEVAMA”

de 16 de Marpo de 2022, 29 de Marga de 2023 e 27 de Margo da 2024, raspactivaments,
@ qua cessou s suas funpdes de suditar em 31 de Dezembra de 2023, ou (i) & sociedade
de peritos contahilistas Ernst & Young {Angole], Lda., com sede ro Edificio Presidente,
Largo 17 de Setembro, n.€ 3, 3.9 andar — sala 341, Luanda, que desempenha actualmeante
as fungBes de auditor do Emitente, desde 01 de Jangiro de 2024 ¢ que emiliu, 3 9da Agosto
de 2024, o relatério de revisdo sohre as demanstragbes financeiras intercaleres do
Emitente referentes eo periodo findo em 30 de Junho de 2024 e, a 20 de Satembro, ©
documento com vista a0 cumarimentc dos requisites da alfnea b) do numers 1 do artige

1632.2 do Codigo dos Yalores Mobiliarios;

significa a AUREA — Sociedade Distriuidora de Valores Mobilidrios, S.A.;
significa 0 Banco Angolano de Investimantos, 5.A.;

significa ¢ Banco de Comércio e indlstriz, S.A

significa a Bolsa de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercades

Regulamentados 5.A.;

significa 0 Banco de Fomentao de Angala, S.A.;
significa a BFA Capital Markets — SDVM, S.A,;
significa o Banco Millennium Adantico;
significa o Banco Nacional de Angola;
significa o Barco de Poupanga e Crédito, .4

significa os Bilhetas do Tesouro emitidos pelo Estada Angolano;

significa o Banco Caixa Geral Angola, 5.A.;

significa @ denomiragia atribulda ao conjunto de sistamas a aplicativos, o gual integra

aplicativos de negociagiio, liguidagao e custddia die titulas;

significa a Centra! de Valores Mobllisrios de Angola, qua assegura os servigos de custadia,

compensagae e liquidagio de valores mobllidrios nos tarmos previstos no Codigo de

26 C;w #}f
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- cFIh'

“cMc*
“Codigo Clvil”

“Chdigo do Processo do
Cantencioso
Administrativa”

"Cadigo de Valores
Mobhiligrios™

“Cédigo do Imposto
satire a Aplicagle de
Capitals”

“Codigo dos Beneficios

Flzcais”

“Comissie de
Remuneracies dos
Grg%os Sociais”

"Camissfo Executiva™

“Conselho de

Administracio”
"Consefho Fiscal”
“cPM”

"Deliberagdo da
Emitente relatha 3
admissio 4 negociacio
das Acgles”

significa a Classification of Financial Instruments, é ¢ conjunto de & (seis} caracteres
alfaruméricos atribuldos pela BODVA, enquanto entidade nacionai de codificacio de
valares mobilidrios, que permite facilitar a compreensdo das principais caractersticas das

instrumentos financelros, de acordo com a norma 1SS0 10962;

significa a Comiss3a do Mercada da Capitais;

slgnifica o Cadigo Civil, aprovado pelo Decreto-Lei n.247 344, de 25 de Novemara de 1566;

significa o Cadigo do Processo da Contencioso Admiristrativo, aprovado pela Lei 33/22, de
1 de Sstembro de 2022;

significa o Cidigo de valores Mcbliirips, aprovada pela Lei n.® 22/15, de 31 de Agosta de
20215, alterado pela Lei n® 9/20 de 16 de Aarfl de 2020:

significa o Cédiga do Imposto sobre a Aplicaglic de Capiteis, aprovade pelo Decrets
Legisiativo Presidencial n.? 2/14, de 20 de Qutubro de 2014;

stgnifica o Cédige dos Beneficios Flscais, aprovada pela Lei n.2 8/22, da 14 Abril de 2022;

significa a comiss3a de remunera¢bes dos drgdos socials do Emitente;

significa a camiss3o executive da Emlrente;

significa o conselho de administragdo do Emitenre;

significa o conselho fiscal do Emitente;

significa o Comité de Polltica Monetdtia;

significa a deliberagic undnime por escrito do Accicnista anice do Emitente datada de 28
de Junho de 2024, na qual foi aprovada a admisséo 4 negociagio das AccBes no Mercado

e Bolksa;



“Demonstragdes

Financeiras Auditedas”

“Daspacho Presidencial
de Privatizagio®

“nia Ll

“Délaras dos Estados
uUnldos da América” au
“usp”

"ENSA”

"Estatutos”

“Eurg”, “Euros” ou

“EUR”

“FGC*

“FISN”

"FMI”

“"Hemera Capital

Partrers®

“1ac”

significa as demonstragDes financeiras do Emitente reportadas 2 31 de Dezembro de 2021,
31 de Uezembre de 2022 e 31 de Dezembro de 2023 e objecto de revislo legal de contas

por audlter externo;

significa o Despacha Presidencial n.2 66,24, publicedo na | Série do Didrio da Repdblica em
13 de Margo de 2024, que proceda 4 aprovagdo da privatizacio da participagao sacial
referante a 30% das acybes gue o Estada detém directamente no Emitente, por via de
oferta plblica inicial (OP1), deleganda ccmpetaneia 3 Ministra das Finangas, com faculdade
de subdelegar, para a verificacio da validade e legalidade de todos os actos subsequentes
no @mbito do Procedimenta da Contratagao de Servigos e Intermadiagia Financeira e que

revoga o Despacho Presidencial 31-4722, de B de Feverelra da 2022;

significa qualquer dia que n3o sefa sdbado, dominge ou feriado na Reacblica de Angolae
&m que este]am abertos e @ funcionar a CMC, a BODIVA e as instituigBes financeiras

bancdrias na Repiblica de Angola;

significa @ moeda com cursa legal nos Estacos Unidos da América;

significe a ENSA — Seguros de Angola, 5.A.;

significa os estatutos actuslizados do Emitenta conforme recenternente aiterados nos
termos aprovacos pela dellberagn undnime por escrito do accicnista, datada de 38 da
Junho de 2024;

eighifica a moeda com cursa legal nos Estados Membros da Unidc Eurcpeia;

significa o Fundo de Garantia de Crédito;

significa o conjunto de 35 [trinta e cince) caracteres alfanuméricas atribuidos pela BODIVA,
enguantn entidade nacional de codificagda de valares mehilidrios, que permite criar um

nome sintédrico para os insbrumentos financeiras, de acordo rom a norma 150 18774;
significa o Fundo Monetdria internacional;

significa a Hemera Capital Partaers Securitles — SDYM:

significa o Imposto sobre Aplicagdo de Capitais; V.




“I1AS/IFRS"

“IGAPE”

“Imposto Industrial”

“INAPEM”

“Instltuto Naclonal de
Estatistica” ou “INE"

"ISIN®

“Iva”

“Kwanzas™, "Kz" qu

AN

“Leidas Sociedades

Comerciais” ou “LSC"

“Leide Bases das
Privatizagbes”
"Lel de Basas do Secior

Empresarial Plklico”

"Lei do Regimea Geral
das Institelcdas

Financeiras”

"Lwai Brokers™

"MBA” ou “Mercado de
Bolsa de Acgdes”

significa as Narmas Internacionais de Contabilidade 2 Relata Financeira ([AS/IFRS) emitidas

pelo Intermational Accounting Standards Board (1ASB);

slgnifica o InstitutD de Gestdo de Activos & ParticipacBes do Estado;

slgnifica o imposto gue Incide sabre os lucros oblidos ne exercicio de qualquer ectividade

de naturera comercial au Industrial;

significa o Instituto Nacional de Apoio as Micro, Pequenas e Madias Empresas;

significa ainstituigio estatistica de referéncla na Replblica de Angala;

significa o conjunta de 12 (daze) caracteres alfanuméricos atribu/dos pela BODIVA,
enquanio agéncia nacional de cadificaclo de valores mobilidrios, que permitemn identificar

os valores, de acordo com a norma intemacional 1550 A1E6 e as recomendagdes da ANNA;
significa o Imposto sabre a Valor Acrescentado;

significe a moede com curso lega! na Republica de Angola;

significz a Lei das Sociedades Comerciais, agrovada pela Lei n.® 1/04, de 13 de Fevereirno

de 2004, tal comao alterada e em vigor na presente data;

significa a Lei de Bases das Privatizacties, aprovada pela Lei n.2 10/19, de 14 de Maio de
2019;

sipnifica a Led de Bases do Sactor Empresarial Fiblico, aprovada pela Lein.£ 11,/13, de 3 da
Setembro de 2013;

sipnifica a Lei do Regime Geral das Institu’cdes Financeiras, aprovada pela Lein.214/21, de

19 de Maio de 2021;

sigrifica Lweai Mansamusa Brokers — 5CVM, 5.A.;

significe o mercado de bolsa de acples gerido pela BODIMA, mercedo destinado
exclusivamenta 4 emissBo e/ou venda, em mercado primério, conforme se trate de uma

OPS ou de uma OPY, respectivamente, e 3 negociagio, em mercado secundério, da titulos

e
X
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22
“MBTT

“MBUP”

“percado da Bolsa”

"Mercados
Regulamentados” ou
“Mercados BODIVA®

“MOR*

“FMPME’

“MROV"

“MVMEF"

“Oferente”

representativas de participacBes na capital sccial de empresas, 0s guais 580 designados

par acgbes;

significa a Mercadao de Balc3o Organizado;

significa o Mercado de Bolsa de Obrigaghes Privadas, o mercado regulamenlaco destinado
exclusivamente & emissio e negoclacio de titulos de divida corporativa priveds

(obrigagdes);

<Ignifica o Mercado da Bolsa de Titulos do Tesauro, mercado regulamentado destinado
exclusivamante & emissio, em mercado primdrio, e 4 negociagio, em mercado secundgrio,

de tftubos de divide poblica emitida pele Estado Angolano;

significa o Mercade de Bolsa de Unidades da Participagso;

significa o tipo de mercadc regulamentado cujos requisitos minimos de admissio &
negociacio da valores mobliirios sBo regulados pela lei angolana, regulamentas da TMC

& regras da BODIVA = actualmenta o MBTT, MBOP, MBUFP e o MBA;

significa qualquer espagpo ou sistema muttilateral situado ou a funcionar em Angola que
possibilite de farma arganizada o encentro de interesses refativos a valores mobiliarios e
putras instrumentas flnancelros com vista 3 calebragdo de negocics scbre lais
instrumentgs. Sio Mercados Regulamentados, também designados por Mercacos

BODIVA, o Mercado de Bolsa e o MBO;

significa milhdes de Kwanzas;

significa o Mercado de OperagGes de Reporte, umn segmento do Mercado de Balcio

Organlzada;

significa 0 Mercado de Peguenas e Médias Empresas, o mercado ragulamentado destinada

4 nepociacia de valores moblllsrios emitidos por pequenas & médias empresas;

significa o Mercado de Aegista de Operagbes sobre Valores Mobilldrios, um segmeanta do

Mercada de Balcgo Organizado;

significa o Mercado de Valores Mabilidrics Fraccienades, um segmente do Mercado de

Balcic Organizado;

significa o Institulo de Gestdc de Activas e Participagdes do Estado, em representagdo do

Estado Angalane;



"Oferta” cu “Oferta
Piblica de Venda” au
"oy

"Oferta Dirigida ao

Piblico em Geral”

"Oferta Dirlgida a
Trabalhadares”

"o

"OIF”

"op®

I'TD Psln‘

"opy*

"OT” ou “Obrigacies

do Tasouro®

"Participada”

"Parte Relacionada”

"PDIA™

rrmc”

ol

“Prego Final da Olerta
Dirigida ao Piblicn”

significa a oferia plblica inicial de venda das Acgdes, prevista no Despacho Presidencial de

Privatizacino;

significa a oferta inicial de venda das Acces dirigida ao Pablico em Geral, conforme
pravista ne nomere 1 Jo Despacho Presidencial oe Privatizag@o e meihor descrita infra, no

Capitulc 3.4. (Modalidade do Ofzrta) do Frospecto;

sipnifica a oferta inicial de venda tas Acches dirigids aos Trabalhadores, conforme prevista
no rumero 2 do Despacho Presidencial de Privatizagan e methor descrita infra no Capitulo

3.4, (Modoiidode de Oferta) do Prospecta;
signifita um organismo de investimento colectivo;
significa Outros Instrumentos Financeiras;
significa a Qferta Pablica Iniciak;

significa a Clerta Pablica de Subscrigdo;

significa a Cferta Pablica de Venda;

significa as Obriggcles do Tesoura emitidas pelo Estado Angolano;

sipnifica a Academia do Mercado de Valores Mobilldrlas, Lda., com seds social na Rua
Marechal Brds Tito N.® 41, Sky Business Tower, Piso. BR, Distrito Urbano da Ingombota,

Luenda;

sipnlfica qualgquer pessoa au entidade oue esteja, com outra pestoa ou entidade, em

qualguer das situaglies indicadas no artigo 122.2 do Cadigo de Valores Mobhiliérios;
significa a Plano de Desanvalvimenta Industrial de Anpala;

significa o Plano Geral de Contabilidade;

significa a Praduto Interno Bruta;

significa o prege final de aquisigéo de ceda uma das Acgoes objecte da Oferta Dirigida ao
Publico em Geral e de cada uma das Acgdes cbjeclo da Oterta Dirlgida a Trabalhadoras,
calculado de acordo com a métoda melhor descrita infra, no Capltulo 3.2, [Praco das @/

Acces e modo da reailzogdo); -~



“Prospecta”

"PRODESI”

“PROPRIV”

“Publico am Geral”

"Regime Juridico das

SGMR°

"Regulamente 316"

“Regulemente da CMC
nte1/19”

“REPD” au “REPDS”

Hs BA}J

“SCVMAY

“SDVM"®

"SEPY

"SGMR" ou "Saciedade
Gestora de Mercadas

Regulamentados”

significa o presente prosascto relative 3 Oferta e & admiss3o 3 negociago das Acgbes

no Mercado de Bolsa, aprovado pela CMC;

significa 0 Programa de Apoia 4 Procugls, Diversificagiio das Exportagbes e Substltuigdo

das Impartagias;

significa o Programa de PrivatizagBes de Activos do Estado Angolano, aprovado pelo
Dacreto Presidencial n.® 250/13, de 5 de Agosto de 2019, alterado pelo Decreto
Presidencial n.2 44/21, de 19 de Fevereiro de 2019 e prorrogado para e perioda 2023-
2026, pelo Decreto Presidencial n.® 78,23, de 28 de Margo de 2023, e que foi objecto
de adilamento pelo Decreto Presidanclal n.? 147/24, de 8 de Jutho de 2024;

significa gualquer pessoa singular tom cepacidade juridica plana para contratar ou
entidade existente ¢ constituida ao abrigo da respactiva lei aplicivel, residente ou n3o
residente na Repiblice da Angola, ficando expressamente excividos todos e qualsquer

Accionistas a as respactivas Partes Relacionadas;

significa o Regime luridico das Sceiedades Gastoras de Mercados Regulamentos de
Servicos Financeiros sobre Valores Mobilidrios, aprovado pelc Decreto Legislativo
Presidencial n.2 6/13, de 10 de Outubro de 2013, tal como alterado e em vigar na presenta

data;

significa o Regulamento da CMC n.2 3715, de 2 de Junho de 2018;

significa 0 Regulamento da CMC n.#? 1/19, de 5 de Fevereiro de 2013, que estabelece as
condigdes de funcionamentc das Sociedades Gestaras de Mercados Regulamentados, de

cdmaras decompensacio, da sistemas centrzlizados e de liquidagdo de valores mobiliarios;

significa Repurchase Agreement ou Repurchase Agreaments;

significa o Standard Bank de Anpola;

significa Sociedade Corretara de Valares Moblllarias;

significa Socledade Distribuidors de Valores Mobilidrios;

significa Sector Emprasarial Publico;

significa as Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados, gualquer sociedade que,

tendo sido para tal autorizada nos termos da iei angolana, tém por abjecto a gestio de
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“sIGMA”

"Sonangol”

“SPA"

"Standard Invest”

“Trabalhadores”

Mercados Regulamentados, inchiindo, desiznadamente, a gestdo do Mercado de Bolsa e

do MBO;

significa o Sistema de Gestdo de Mercados de Activos do BNA;

skgnifica a Senangal E.;

significa o Sistema de Pagamentcs de Angola, que & o conjunto estruturado de
instrumantos de pagamento, processos e subsistemas regulado pelo BNA, qua wisa
assegurar a dircuiagho do dinhairo na aconomia nacional através da transferéncia de
fundos, cumprindo com 2 méxima seguranga, fiatilidade oneracignal, eficigncia e
trenspareneia estabalecidos na Lei do Sistema de Pagamentos de Angola, Lei n2 4/20, de
16 da Dezembro de 2020;

significa o Stancard Invest SDVM;

significa os trabalhedcres do Emitente elegiveis para efeitos da Oferta Dingita a
Trahalhadores, nos termos melhar dastritos infre, no Capitulo 3.4. [Modalidade do Oferto)

do Prospecto.



SUMARIO

A presente secgio comesponde ao sumérin do Prospecte a contém todcs os elementos que devem ser Incluidos num

sumarlo para g tipe de valores mobiliarios e emitente em causa, sendo numerados em seccbes deAaC{Alacs).

Este sumério da Prospecto nic contém previsdes sobre a evolugiio dos nepéclos ou da situag3o acondmica e financeira

do Emitante,

A presenta seccio deve ser considerada como uma Introdugdo ac Prospecto, ndo dispensanda a sua leitura integral

incluindo dos respectivas anexas que deie fazem parte integrante.

Secglo A - Introdugiio e AdvertEnclas

Al | adverténclas | O presenta Sumirio deve ser entendido como uma introdugdio ao presente Prospecto, ndo
dispensande & leitura integral do mesmo, cansiderando que a informacho nele incluida sa Il
encontra rasumida e n3o pretenda sar exaustiva, Adicicnzlmente, este Prospecto deverd ser
lido e interprefado em conjugacio com todos os elemantos de informacio que nela sao
incorporados par remiss3o para outres cocumentos, fazendo estes documentos parte
integrante do Prospecto.

Dualguer declsio de investimento nas Acgbes deve kasear-se numa andlise do Prospecta no
seu conjunto pelo investidar,

S6 pode ser essacada responsabilidade civil 45 pessoas que tenham apresentado o Sumario,
incluindo qualguer tradugdo do mesmo, e apenas guanco 0 Sumario em causa far enganador,
inexacto ou incoerenie quando lido em conjunta com as autras partes de Prospectc ou ndo
fornezer, quando lido em canjunte com as outras partes do Prospacta, as Informaghas
fundamentais para ajudar os Investidores a decidirem se devem inveslir nesses velores.

A2 | Aurorizagio N30 aplicivel, N3o se sutoriza a utilizaglio do presente Prospecto para uma subsequente

para revenda | revenda de Acgdes.
Seccdc B - Emitante

B.1 | Denominagfic | Bolsa de Divida e Valores de Angola - Sacladade Gestora de Mercados Regulamentados 5.4

jurfdica @

comercial do '

Emitenta '
B.2 | Enderegoe 0 Emitente tem sade social na Rua Marechal Brds Tito, n.8 41, Sky Susiness Tower, Piso 8.9,

farma jurldica | Distrito Urbano de ingombota, tuanda, Repiblicade Angala, matriculada na Conservatéria do

do Emitente e | Registo Comercial de Luanda sob o nimeara: 2.330-14 e com o contribuinte fiscal ndmere:

legisiacio 5417277386,

queregulaa . p N .

actividade da © Emitente fol constituido sob a forma de sociedade andnimz de responsabilidade limitada &

Emitente rege-se pelos seus Fstatutos, recentemente alterados nos termos eprovados pela deliberacio

als em aue undnime por escrito sccicnista, datada de 28 de Junho de 2024, pelas normas de direito
: st4 regl:ta da privada, pelas hormas relativas 3s empresas de dominic piblico e ainda pelas normas gerais |.

e espaciais apliciveis as sociedades gestoras de mercado regulamentadas. O Emitente estd
sujeitc ao Cadigo de Valores Moallidrios e legislacio complementar, ac Regime Juridico das

SGMR, bem a regulamentagiio emitida pela CMC, como drgdo de supervisiio competenta das i 1
sociedades gestoras de mercados regulamentados, cdmaras de compensagdo, de sistemnas Ilf
centralizados e de liquidagio de valoras mobilidrios. Subsidiariamente, o Emitente rege-se [
pela LSC, /"?

No seguimento da Oferta e da admissBa & negociagiio das Acges, o Emitente estard |/

lgualmente sujeito 3s disposicbes do Codigo de Valores Mobillérics e & demais legislagd
L ® J!
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aplicével as scciedades abertas, incluindo, designadamente, o Regulamento n 2 &/16, de 7 de
Junha de 2016, da CMC e, nesse dmbito, tambam sujeita & supervisla da CMC. O Emitenta
continuard, no seguimento de Glerla, a ser igualmente regido pela Lei de Bases de Sector
Empresarial Pliblica, Lel n.? 11713, de 3 da Setembro de 2013, hem coma por qualquer outro
diploma legislativo reja as empresas de dominio pdblico, nomeadamente em relagdo & sua
natureza, ao estatulo dos oredos de gestdo e as suas tompeténcias.

B3

Natureza des
operacdes em
curso e das
principais
actividades
do Emitente

A BODIVA & uma Sociedade Gestora ce Mercados Regulamentados, cujo objecto social
principai consiste na gestdo de mercados regulamentados, desenvolvendo tamiém gutras
actividades que, nos tarmos da lel angolana a dos Estatutes, Ihe sdo atribuidas.

Naste sentlde, a BODIVA dispantbiliza, gera a caordena as infra-estruturas fisicas, tecnoldgicas
e institucionais dos mercades regulamentados, assegurandc a sua transparéncia e
contribuinde para o financiamanto sustentado da eccnomla angolana, per via da
convergénda de interesses entre as entidades emitentes e os investidores,

A actividade da BODIVA esld centrada em duas dreas de negdcio principais: i} o gestdo de
mercadaos regulamentados, que &0 seu principal segmento de negdcio, consista na prastacio
de servigos, tanto aos Membros BODIVA como aos emitentes, relacionados com a emissao,
admissZo A negociacdo e com a negociag3o da valores mahilidrias; e i) a gestdc de sistemas
de compensagdo, liquidacdo e custadia, que engloha a prestagao de servigos associada a
operagdes realizadas por Membros BQDIVA de liquidagio e emitentes nos NMercados BCDIVA,
nomesdamente a codificagdo de velores mobilidrios, liquidagio de operagtes, gestao dos
slsternas centrallzados de titulas, actos diversos relacianacos com a actividade dos emitentes
[por exemplo, registo de emissdo ou societdrics como © pagamentos de dividendos ou
cupBes, antre outros), entra putros.

@estdo de Mercados Regulamentados

0s mercados regulamentados geridos pela BODIVA, também designados por Mercadgs
BODIVA, englebam 8 [oito} mercados especifices, os guais se encontram, primeirameante,
divididas em duas categorizs: i) Mercade de Bolsa; e i) Mercado de Balcdoe Organizado.

Mercado de Bolsg

0 Mercado de Boisa destinase exclusivamente 3 admissdo de valores mobilidrios para
negociacdo 2 vista. Neste mercado sio negociadas diversos instrumentos financeiras, tais
como acgbes e cbrigagbes.

G Mercado de Bolsa 8 composto por um conjunto de segmentos, gue se dastinam a cadauma
tlas tipologias de valores mobiliarios que o constituem, tais como:

i} Mercado de Bo'sa de Titulos do Tesoure (MBTT], destinado exclusivamente & emissdo, em
mercade primdrio, 2 & negociagdc, em mercado secunddrio, de titulos de divida pdblica
emitida pelo Estado Angolaneg, Os pringipais instrumentos negociados neste mercado sao
Obrigacdes do Tescuro [OT) e Bilhates do Tesouro [BT);

il Mercado de Bolsa de Obrizagdes Privadas (MBQP) é um mercado de caracteristicas
similares ac MBETT, ne entante destinado exdusivamente 3 emissée e negociagdc de
titulas de divida corparativa privada (obr/gacdas);

iii) Marcada de Bolsa de Unidades de Participacdo [MBLIP] & o segmenta da mercado qua
permite @ negociagdo de unidades de participagdo emitidas por Organismos de
Investimento Colectivos [0IC), nomeadamente fundos de investimente, os quais podem
ser de tipologia mebilidria, se tiverem subjacentes valores mobilisrios, ou imobilidrie, se
tiveram cormo activos subjacentes imdvels;

iv

o Mercado de Bolsa de Acgdes [MBA) & um sepmento de mercado destinado
exclusivamente & emissdo e/ cu venda, em mercado primdrio, conforme se trate de uma
oferta publica de subscricdo (OP3) ou de uma cferta piblica de venda [QRW),
respectivameante, e h negociagéo, em mercado secundério, de titulos representativds de
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participacdes no capital social de empresas, os quais s30 designados por acgbes.

Mercado de Balc8o Organizadg

O Mercado de Balcdp Crganizado é um mercade regulamentado compesto por guatro
segmentos:

| i) o Mercado de Registo de Operagbes sobre Valores Mobilidrios (MROV}, segmento que
permite o registo de negdcios previamente realizades, mas que nZo se encontram
liguidados, de qualguer tipologia de valores mobilisrios, desde que astes ndio estejam ja
admitidos A negociacdo noutro segmento dos Mercados BODIVA;

ii) o Mercado de Operacdes de Reporte (MOR}, segmento de mercado destinado &
negoclago de Repurchase Agreements (REPQ), isto &, acordos de recompra de titulos;

iiiy © Mercado de Valores Mobilisrios Fraccionados {MVMEF), segmenic resultante do
fraccicnamento ou divisdo das quantidades de um valor mobilidrio origindrio admitidos a
negociacdo nos mercados BODIVA,

iv) 0 Mercado de Pequenas e Médias Empresas [MPME), segmento de mercado destinado
exclusivamente & negociagio de valores mobilidrios representativos de divida e de capital
emitidos por peguenas e méadias empresas.

Em termos de servicos prestados pela BODIVA referentes 3 gestdo de mercados
regulamentados, estes podem ser subdivididos em: i} servigos prestados as entldades
emitentes, os quais incluem a admiss3o inlcfal de instrumentos financeiros, a admissdo de
tranches adicionais fungiveis e a manutengdo em negociagde dos instrumentos financeiros
emitides; e i) servicos prestados aos intermediérios financeiros/ Membros BODIVA, que estao
relacicnados com a negociagic dos varios instrumentos financeiros, cancelamentos de
ofertas e anulagdes de negdcios.

emitentes e dos Membros BODIVA comissdes, que incluem: i} taxa de bolsa; ii} comissdes de
manutenc3o em negociacio dos activos (titulos de divida publica e accbes); e iii) comissdes
assocladas 2 todo o processo relacionado com a ernissao de valores mobilidrios.

Gestiio de Sistemas de Compensagdo, Liquidagao e Custodia

O negdcio da BODIVA contempla também a gestio dos sistemas de compensago, liquidagio
e custddia, os quals sdo assegurados pela Central de Valores Mobilidrios de Angola (CEVAMAL}.

Os servigos de compensagao estdc relacionados com o reconhecimento das operagbes em
mercado, possibilitandec o cilcuio das obrigages liquidas dos participantes, assim como as
correspondentes alteracdes de titularidade de valores mobilidrios que serdo efectivadas ro
| processo de liquidagio, mitigando o risco de fraude quando comparado com titulos em
| suporte fisico,

No que s refere ao servico de custddia, este tem como base a guarda de valores mobiliarios,
bem como o registo e @ manutengio da titularidade desses valores mobilldrios em base
indlvidualizada, permitindo, como tal, que seja garantida a segregagdo patrimonial entre as
posicBes detidas pelos intermedidrios financeiros e pelos seus clientes.

Jé no que diz respeito aos servigos de liquidagdo prestados pela BODIVA, estes tém duas
componentes: a liquidacio fisica e a liguidagSo financeira, sendo o5 actos de liquidagbes
processados segundo o principio da entrega contra pagamento, ou sefa, em simulténeo, no
primeiro Dia Util ap6s a negociag3o.

Para além dos saervigos identlficados anteriormente associados a gestdo de sistemas de
compensacao, liquidagio e custddia, 3 CEVAMA providencia ainda os servigos de: i}
processamento de eventos de distribuigdo de rendimentos (juros, dividendos, entre outros);
ii} processamento de reembolsos e amortizagBes de valores mobillarios; iii) processamento

[ de eventos de direito de contetdo patrimonial, como aumentos de capital por incorporaggo, .

Pela prestagio dos servigos identificados anteriormente, a BODIVA recebe das entldades '




entre cutros; e iv} servigos conexcs, como a agéncia nacional de codificaggo de valores
mobilidrics, que emite os cadigos (SN, CA e FISN de todos os instrumentos financeiros
emitidos em Angcla, respeitando os pardmetres internacicnais e as directrizes da ANNA,

Como contrapartida pela prestagio destes servigns, a BODIVA recede comissBes relacionadas
com: i) a filiagéo @ manutengio de acesso dos membros de liquidagac; 1) a liguidagao de
negdcios; (i) a manutencio fas cantas CEVAMA; @ iv) rodo o tipa de operacfas relacionadas
com depdsitos, transferéncias, blogqueios ou anulagbes de negdcios. Por fim, as comissbes
relacionadas com oOs emitentes incluem as comissdes de fliaclo, codificacie dos valores
mcbilidrics, manutengdo da conta de controlo de emissac e actos sccietérios ou cutros.

8.4

Tenddndas
recentes mals
slpnificativas
que afectam
o Emltenta @
o sectorem
quée opara

0 desenvolvimento do mercado tde capitais nacional tem sido irmpulsionatdo pelo Estado,
atraves de dois vectores basilares: a emissgo de titulos de divida pidblica € o FROPRIV. Numa
primeira fase, essencialmante atd 2021, as emissdes de titulos de divida plablica foram o
mctor co mercado de capiteis, porém desde entdc outros instrumentos finenceiros tém sido
emitidos & negaciados no mercads de capitais nacional, essencialmente, pela via do papel
dinamizador do mercade de capitais que o FROPRIY tem assumico.

Neste sentido, o PROPRIV visa proceder a um canjunto de privatizagBes de empresas do
Sector Empresarial Plblico e activos detidos pelo Estado, através de gquatre modalidades de
privatizacdc: Oferta Pablica Inicial, CONCURSO AUBLICO, Concurso Limitado por Prévia
Qualificagdo e Leilic em Bolsa.

No gue respeita so impacte do PROPRIV, as modalidades de privatizagio elravés de Oferta
Piiblica Inlclal & de Lell3s em Bolsa s3o geradaras de valor para o negdeio da BODIVA, dada
que estimulam os mercados BODIVA. Com efeite, espera-se que o PROPRIV continue a terum
impacto significative no  desenvolviments do mercado de capitals nacianal e,
consequentemente, na actividade da BODIVA, Actualmente, encontram—se congluldos 3
procedimentos de privatizagio através de Oferta Publica Inicial 8 1 procedimento de
privatizagdc através de Lejlap em Belsa, sendo que a evolugdo dos demais processos estd
dependente do cumprimento oo arogramado na PROFRIY.

Com a evolucio do processo de privatizacio de empresas estatals, & expectivel que se
verifigue um aumento do ndmere de Emitentes admitidos 3 negocdiagio nos mercados
BODIWA, contrbuindo, deste modo, para o incremento da diversidade de instrumentos
financeiros ao dispor dos investidores no mercade de capitais nacienal, berm coma para um
potendial fortalecimento do negdcio da BODIVA.

Embora o peso das emissdes de titulos subjacentes ao PROFRIV tenha contribuldo para o
incremento do dinamismo e para a diversidade do mercado de capitais nacional, as emissdes
de divida piiblica exarcem & espera-se que continuem a axercer um papel fundamantal no
panorama de instrumentos financeires emitides e negociados nos mercados da BODIVA.

MNeste d@mbito, o Estedo, em face das suas constantes necessidades de captagdo de
financtamento para as suas operagbes e projectos, dispde de um plano de finarnciamento, no
qual detalha cs objectivos existentas para a evolugdo ca divide paglica. Assim, no que respeita
g0 mercado de capitais nacional, as emissdes internas de divida titulada sio relevantes para
o negbcio da BODIVA, correspendendc a Obrigagoes do Tesoure e Silhetes do Tescuro
emitidos em rerritdrlo nacianal.

O mercado de capitais canta ainda com as emissdes de outros instrumentos tomo sejam
divida corporativa ou unidades de participagBo. Estes mercados alnda se encentram num
processo de desenvolvimenta, com ¢ primeirg a contar com um historioo de zpenas 2
emissbes desde 2018, uma das quals alnda se encontra activa. A BODIVA perspectiva que
venham a ocorrar novas amissdes destes instrumentos nos seis mercadas no decurso da
vigéncia do actual planc estratégico.

Além das referidas emissBes de novos instrumentos, a negoclag@o 2m mercado secundéric &
um outrc vector importante dos mercados BODIVA, A evolucdio da negociacdo estd subjacente

2 um conjunto de factores, tais como: i) a evolugdo dos resultades e da posicac ﬁnancejré dos
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emitentes; i} o nlvel da risco subjecente ags emitentes; iii) as necessidades de aplicagdo e
liquidez por entidades gue negoclzm para 3 cartelra prapria; iv) as alternativas de
investimento para o mesmo nivel de risco que existam entre 0 mencado de capitals e outras
formas de investimento e entre a econemia nacion2l e as aconomias externas, entre qutras;
v) o desenvolviments econdmico do pais; vi) o ndmero de investidores actives nos mercades
30DIVA; vii) a percepgic de liquidez dos Mercados BODIVA por parta des investidorss; viii) 0
nivel de literaciz financeira dos investidores nacionais; entre putros factores.

O desenvolvimenta do conjuntc de vactpres enunclados poderd contribuir pare o
desenvolvimenta do negdcio da BODIVA, o qual estd intrinsecamente dependante das
comissdes que cobra aos participantes dos seus mercados. Como tal, as comissties obtidas
pelo negbgio de Gestic de Mercados HRegulamentados estic depencentes do
comportamento das emissBes em mercado priméric & da negociagic em mercado
secundério, enquanto as comissdes obtidas pelo negdcio de Gestio de Sistamas de
Compensagao, Liquidagio e Custddia astfe cependentes ca liquidagdc de negdcios e da
evoluco dos montantes custodiados nos mercados da BODIVA,

BS5 | Descrigiode | O Emitente € detentor de uma Onica participagio na Academia de Mercado de Valores
Grupo eda Mobilidrlos, 5.A., a qual foi constituida em 2022, e se dedice 4 promacio de acgdes de
posicic do formagdc com vista a certificagho proflssional no 3mblto cos servigos financeiros,

itent \
:::;t:: €m0 1g organograma de grupo apiesenta-se abaino, com data de referéncla 30 d2 Junho ce 2024,
mesma Bolsa de Divida o Valores de Angala
-- Sorjedade Gestora de Mercados
Repgulamontadas, S A
60,07
¥
fAcademiado Mercado de
Vatores Makiliarios, Lda.

B.6 | Princlpals O capital social da BODIVA ¢ detido a 100% ([cem por cento) pelo Estado Angalano
accionistas (particinagdo directa).

8.7 | Informagio No Amhito do dispesto no artige 4.9 do Regulamento da CMC n 2 1716, da 5 da Favereiro, as
financelra demonstregfes financeirss ¢as Sociedades Gestores de Mercados Regulamentzdos 80
historica praparadas de acardo com os termes do Plano Geral de Contahilisade (PGC) vigente em
fundamental | Angola, o qual fal apravado pelo Decratz n.2 82/01, de 16 de Novembro de 2001

lanad - -
selecclonada As demonstragbes financairas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
sohre o . . )
Emltente operagbas, com base nos livros € registos contahllisticos mantidos pela BODIVA, de acordo

com os principios em vigar em Angola.

A PricewaterhouseCoopers (Angola), Lda, emitiu os ralatsrias da auditor independente sobre
2s demonstracdes financeiras da BODIVA relativas aos exercicios findos em 31 de Dezembro
de 2021, 2022 ¢ 2023, datatos de 16 da Margo de 2022, 29 de Margo de 2023 ¢ 27 de Margo
da 2024, respectlvamente. A Ernst & Young Angola, Lda. emitlu, sobre as demonstrag8es
financeiras individuais intercalares referentas ao periode findo em 30 de Junho de 2024, o
relatério de revisda limitada em 9 de Agosto de 2024. Os referidos relatérios encantram-se
reproduzices no Capitulo 8 (Relatdro de Auditoria).

As demonstragdes financeiras da BODIVA em 31 de Dezembro de 2021, 2022 & 2023 ¢ em 30
de Junhe de 2024 encontram-5e expressas em Kwanzas, sendo os activos e passivas em
moeda externa canvertidos A taxa de cAimbio do Banco Nacional de Angala.

4 g%




Informacio financeira individual:
Demonstragdc de resultados kz
2021 2022 2023 am33 bmld
Prestagbes de 2148389 2670206 o hcopnode 2333126432 2174228482
Servipos 057 g38
Butrai prevaltos 70806707 115175000 77 326 158 52 100 000 20 681 4E9
operacionais
Custos com o pessoel {1504 603 (2 019 226 (2336959 {1023 111 {13305872
763) 631) 564} 652) 772)
Qutres custos e {437 676 {247 398
perdas aperacionals 459) 003} {05 374 472) {410 826 363} {502 512 007}
Amartizagbes (133132 (167 796
0Sg) 513} {167 020 775) (80 25E 049) {95 273 325)
Rezultados aperacianais 144 363 343 50960493 3727773396 860 919 363 266 151 Bo7
Rasultados financeiras 237 741 180 345513098 371 681 235 164 144 444 281 551 E18
Resultados néa {110 997 .
onsradonals 118) {22 530 815) {95 285 795} (4 811037) (55 905 152}
Resultadas antes de 271107505 373932776 ADMM168837 1020353276 491733534
impostos
Impostc sobre os
randimentas (41750 147} (30772 725} {923 551 933) (214 781 862) (55 287 140}
Resultadas liquidosdas 55507 958 343170051 3080476854 805471414 436511394
actividades correntes
Resuicado liquida do 279357358 343170051 3080476854 805471414 436511394
exercicio
Balango Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2023
Imohilizagfies corpdreas 463 454 392 381 896 SES 293775791 454041 732
Imobilizagbes incorpdreas 173 293 248 109 299 402 104 764 734 77 136 788
Inv:astlmentos em subsididrias e ) . 9 000 000 4400 000
associadas
{Qutros activos financeiros 909 323 941 522 355 B34 200000 000
Activo ndo corrente 1546 D71 581 2613 ;3 407 540 525 TA0 178 521
Contas a recehar 1502234 340 1460273135 2 665604 153 1380 CEB 383
Outros activas cormentes 443 B27 680 372 853 783 410 172 268 827 056 805
Disponibilidades 1836989538 3208 763 306 B 61l 469 388 5578 290 359
Activa corrente 31733 D51 568 4991 890 224 9 637 245 309 7 785 416 057
Activa 5325123 149 6005 442 024 0058 ;:: B 525 594 578
Capital 900 Q00 0o 900 000 000 900 000 D0¢ 2 700 000 0ae
Reservas 130 000 000 180 G20 000 130 00O GCO 180 000 000
Resultados trarsitedos 2901 995 338 3131 352 696 3474522 747 3676832 701
Rezulradas do exercicio 223 357 158 343170051 3080 476 854 436 511 394
Capital 4211 352 €96 4 554 522 746 7 634 999 600 6933 344 095
Contas a pagar 992 070 639 1053 485 693 1305928 114 1154 ED4 076
Qutras passivos correntes 125699 814 397 429 579 652 852 620 377 356 406
Passivo Carrente 1117 770 453 1450919 277 2459736734 1532 250 483 \h .
Passihvo 1117770 453 1450 919 277 2459786 734 1532 250 483 \ 9/
Total dc Capital Proprio e Passivo 5320123149 6005442 023 10034 ;:: £525 594?23!_,/‘-
A2/
o A
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B.8 | InfermagBes | NGo aplicivel. No presente Prospecta na s3o apresentadas informagles financeiras pra
financairas formo.
pro formo
fundamentals
saleccionadas
B.2 | Previsio ou N3o aplicivel. O prasente Prospecto nda contém quaisguer previsdes ou estimativas delucros
estimativa futuros. ——
.10 | Reservas N30 aplicavel. Os relatérios do auditor independente sobre as damanstragdes financeiras da |
exprassas no BODIVA relativas aos exercicios findos em 31 de Dezembrao de 2021, 2022 e 2023 emitides |
relatério de pela PricewaternouscCoopers (Angolfa), Lda. e o relatdrio de revisie limitada as
auditoria das | demonstragdes financeiras individuais condensadas intercalares relativa ao periodo findo em
infor magBes 30 de Junho de 2024 emitido pela Emst & Young Angola, Lda. n2o apresentarm guaisguer
financeiras reservas &s demonsiragdes financeiras da BODIVA.
histbricas
B.1i | Capitalde N3o aplicdvel. © Emitente considera que o sau capital de exploregBo & suficiente para as suas
explaracio necessidades para os proximos 12 mases,
do Emitente
Secglo € —Valores Mobiliaries
Cl |Tipoe Os valores mobilidrios objscto da Cferta sdo 180 000,00 (cento e oitents mil) ac¢Bes
categoria dos | ordinarias, escriturais @ nominativas, com  velor nominal unitéric de ki 4 500,30 {quatro mil
valores e guinhentos Kwangzas), regresentativas de 30% {trinta par cento) do capilal sodizl € dos
mobilidrios a | direitos de voto do Emitente a alienar.
oferecerea . e "
admitr 3 Os ualnrfs mnh!liér!ns a adrpitlr? negociagic no Mercado de Balsa.san EOOPEIO,DD [seiscentas
negoclagso mil) acgdes ordindrias, escriturais @ nominativas, com o valar nominal unitéric de Kz 4 00,00
{guatro mil & quinhentos Kwanzas), representativas de 100% (cem por centa) do capltal sacial
e dos direitos de voto do Emitente.
|8 As Acgles encontrem-se integradas jurto da CEVAMA com a codigo ISIN AQBDVAARAADD.
C2 | Moedaem As AccBes est2o emitidas em Kwanzas.
queas
valores
makiliarios
saoemitldos |
€3 | Nimerode Conferir Elemento C.1
Accles
emitidas e
Integralmeant
€ realizades e
wilor haminal
C4 | Direitos Todas as Acglies s50 acgdes ordindrias, De acorda cam a LSC, o Cadigo de Valeres Mobiliaries
associados {aplicdvel a partlr do momenta em gue as Acgdes estejar admitidas 4 negociagio no Mercadc
aos valores de Bolsz) € os Estatutos, todas as acclias representativas do capital social do Emitente contém
mobiliirics 0s seguintes direitos sociais:

»  Direito 3 informag¥o;

. Direito @ garticipar e wotar na Assembleia Geral {3 cada 100 {cem) acgdies correspontie
um vato). Os accionistas que sejam titulares de menos de 100 ac;bes, poderfo agrupar-
se de forma a perfazer o minima exigide, fazendo-se assim representar por um deles;

v Outros direitos relacionados com a Assembleia Geral;

. Direito de participag@o nos lucros;

. Direito & partilha do patrimadnio em caso de liquidagha;

= Direito de preferéncia na subscricio de novas accGes (no Ambito de aumentos de capital
por entradas em dinheiro};
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*  Direito a receber novas acgiies (no émbito de aumentos de capital por incosporacio de
reservasj;
. Direito a impugnar deliberacdes dos drgios sociais.

C5

Restricdes a
livre
transferénda
dos titulos

As AcgBes do Emitente s2o livremente transmissiveis de acardo com as normas legals
aplicdvels

N&o existem restriches astarutdrias & livre transmissibilidade das AcgDes.

C.h

Admissia a2
negociagdo

Antes da Oferta, as acches representativas do capital social de Emitente ndo se ancontravam
admitidas @ negodagio em mercado regulzmentada,

E intenpBo do Ofarante & do Emitente que seja por esta efectuade o pedido de acmissfo &
negoclacic ro Mercado de Bolsa das Acglies, tio brevemente quamio possivel, apds a
aprovagido e publicagdo do Prospecta.

Sem prejuizo do acima axpesto, a pedido de admissdo 4 negociagdc pade, alternativamente,
ser frustrado, Nos termos do art/go 186.2 do Cddige de Valores Mobilidrios, a admiss3o 3
negoclagdo pode sar recusada com fundamento em facto imputével ao Emitente, aa

alguma das situagSes previstas na n.2 1 do artigo 122.% do Codigo de Velcres Mohilirias.
Meste caso, os destinatérios da Oferta (consoante aplicdvel} poderdo resolver o negacio da
aguisicio madiante comunicazdo ao Emitente a realizar até EJ (sessenta) dias ands o acte da
recus2 te admissio em Mercado de Bolss, ficando o Oferente obrigado 2 restituir os
montantes recebidos até 30(trinta] dias apds a recepiao da declaragio de resoluglo. O direlto
te revogagdo pode ndo se aplicar se a frustragio da admissio ocorrer por causas diversas des
previstas na artigo 186.2 do Cadigo de valores Mobiliarios.

Oferente, a Agente de Intermediagiic da Oferta ou a pessoas gue com estes estejam em |

c7

Paolitica de
dividendos

0 Conselho de Administragio propbe & Assemblela Geral a distr’buigio de dividendos,
chkedecendo a critérios de equllibrlo entre assegurar a solidez financei (cumprimento de
récias e limites regulamentares estabelecidos) e nacessidadas ce Investimenta do Emitente
@, par outro, garantir 20s accionistas uma adequada remunerag@o do cepital investido.

O Censelho de Administracia do Fmitente aprovou uma Pelitica de Distribulcdo de Dividendas
| para garantir que no decorrer dos enos a distribuig®o de dividandos e os lucros distribuiveis
para a reserva legal, manutencio de fundos proprios e apliceso dos fucros seja regida por
paramettos estdveis, dentro dos moldes legais, que tivesse sm cansideragio as necessidades
de capilal do Emitente.

O Consalho de Administracfo o Emitente poderd ajustar as reveridas Politica de DistribuicSo
de Dividendos no futuro, caso seja necassario, de made a reflectir, entre outrus aspectas,
altaragbes & estratézla de negdcio e is necessidades de capital, dependendo aventuais
dividendos futuros das condigBes verificadzs no moments, inchuidndo dos resultzdes liguidos
individuais, dos proveitos, da situago financeira, das reservas, da disponibiiidade de fundos
legalmente distribuiveis e das perspectivas futuras, pelo que niic pade ser dada qualquer
garantia gue num determinado ano serdo propostos e declarados dividendas. Nos termas da
Politica de Distribuigdo de Dividendcs am vigor, a proposta a ser apresentada em Assembleia
Geral deve ter em consideraglic a aplicacdc dos Lucros Liquidas, do ano contabllistico
relevante, na constituig@o ou reintegragio da reserva legal, num valor ndo inferior 3 sua 204
perte, até que a reserva legal corresponta ac equivalente a 52 parie do cepital sodal e na
manutencic dos fundos préprios regulamenteres até que se atinja 100% do capital social
| minimo da saciedade. A praposta deva ter em conta, izualmente, a existéncia de fluxos de
caixa operacionzis positivos @ as necessidades da capital do Fmitente, em funcao da
creamentagdo au do decursa de planos de expansdo que requeiram investimento, incluindo
a reatizacho de quaisquer aquisisdes ou joint ventures.

Qualsquer dividencdos pagos no futuro podem encontrar-se sujeitas a ratencio na fonte




Sect30 D - Riscos

Principals
riscos

especificos do
Emitente ou

do seu settor
de actividade

- A BODIVA estd exposta a risca associados & evolugiio dos mercados BODIVA
. A BODIVA estd exposta ao risco de ¢concantracio da sua actividade
| » A BODIVA actd exposta ao risco de incumprimento dos seus Plano Estratégico £ Plano
de Negdcios
. A BODIVA esté exposta a riscos relativos A estrutura de colabaradoras, 4 retengéo de

O investimenta em accBas, Incluinda nas AcgBes, envolve riscos. Como tal, dever-se-& ter em
cons'dera;2o toda @ informagdo conlida neste Prospecto e, em particular, s riscos que am
seguida se listam, antes de ser tomada qualquer dacisgo de investimento.

Factares de risco relativos & evoluclio da economia angolana:

A BODIVA esté exposta ao risto associado & evolugdo da ecanomia angolana
A BODIVA ests exposta ao rlsco assoclado & economia angelana epresentar uma
elevada dependéncia dos mercados internacionais !

. A BODIVA estd exposta @ riscos associacdos & evolucdn do investimento directo |
astrangeiro na economia nacional

* A BODIVA estd exposta & riscos inerentes & evolugio da divida pablica e das taxas de
jurc

. A BODIVA esti expasta a riscos inerentes a evolugdo da taxe de inflagao
A BODIVA est3 sujelta ao risca associado 3 evoluggo da taxa de cambio

. A BODIVA estd exposla a riscos relacipnados com actos de terrorismo, desastres
naturais, epicemias ef au pandamias, subversdeas de ardem piblica, conflitos locais ef
ou globais

Fartoras da risca relativos ao engugdramento legal e regalatério:

. BODIVA estd exposta directa e [ndirectamente 2o risco de alteragles legals e
regulamantares

Riscos relativas & actividade e ao negécio da BOD[VA

talentos e & retengdc da membros dos 9rgdos socizis
A BODIVA, estd exposta a riscos associados a concorréncia de outras holsas da valores

. A BODIVA encontra-se exgosta ao risco assoclado & dimensdo da base de Investidores, l
4 litaracia firanceira dos investidares e & dimensdc do mercado petencial

. A BODIVA asté exposta & riscos associados 8 estrutura de custos

- A, BODIVA esté exposla a riscos associados aos saldos com 38 seus membros

. A BODIVA estd exposta a riscos relacionatos com os saldos accionistas e eventuals
conflitas de interesses

. A capacidada de distribuigdo de dividendos poderé estar conditionada a um conjunto

de factores, incluindo regulamentares

A BODIVA esta axposta a riscos operacianais

A BODIVA estd exposta a riscos relacionados com os seus Sisternas te Informagiio
. Risca de pratices ilegais ou abusives

Riscos da dmbito jurldico e de Compiience

. Muitos aspectos da actividade do Emkante anvolvem riscos de contencioso judicial,
regulatério e de Compliance

. O Emitente estd sujeito a alteragdes & lei fiscal anlicivel & poderd ser afectado por
interpretagBes diferentes da mesma por parte das autoridacles fiscais competentes

. Riscos assaciados a actos de terrorsmo, pandemias, desastres naturais e conflitas

loceis ou globais, podem ter um efeito negative na economia angolana ou nas
oparaches da Emitenta
. O Emitente poderd estar exposto a riscas nio identificados ou a um aumenta
Inesperado do nivel de Hscos, sem prejuizo da politice de gestao de riscos levacla 2
cabo pelo Emitente -
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D2 | Infarmagao Riscgs relacionados co com as Acches
de base esobre |« Riscos resultantes do potencial canflite de interesses entre os interesses do Estado
os principais Angolanc e dos accionistas minoritdries do Emitente
riscas . Notagéo de risce
especificos . As acgiies podem vir a sofrer flutuagdes de preco & valume
tos valares . Quaisquer futuros aumentas do capital do Emitente padem ter um efeito negativo no
mobilidrios prego des AcgBes & os sccionistas existentes poderfo sofrer uma diluicio da
participagao socizl por eles detida na medids em que nic sajam capazas de participar
am tais aumentos de capital
- A admisso & negociagde das Acgdes no Mercado de Bolsa poderd cer frustrada
. Na Repiblica de Angola, os interessados padem suscitar perante os tribunais @
anulagdo @ suspersan da eficicia de actos administrativos que consideram llegals,
num prazo de 60 [sessenta) dias
. Akeraghes futuras 3 estrutura accdanista poderao afectar, os negdcios, a imagem e
reputacdo do Emitente
. As acples representativas o capital socdal da BODIVA nunca foram admitidas a
regoclacio em marcado regulamentado & como tal poderd ndo se desenvolver um
mercado suficientemente activo e liquido para a transacgdo das Acgbes
. C prego de mercado das Accdes, bem como o sucesse da Oferta, podemn vir a ser
negativamente afectados por uma venda pelos accicnistas que detenham posiches
significativas no capital soclal do Emitente, ou por uma mera percepgdc de venda por
parte do mercedo
- As flutuagDbes da taxa de ¢ambio podem ter um impacto significativo no valor das
Accles
. As Acches do Emitenta poderdo ser alvo de uma oferta de aquisigdo ndo solicitatia ou
de operagbes de fusio e aquisicio
. Os direitos dos invastidores enquanta accion(stas serfic regidos pelo direito angolano,
podende alguns aspectos diferir dos direitos reconhecidos por ardenamentos juridicos
gue ndo o angolano
. Riscos resultantes do potencial conflito de interesses cousado pela dupla qualidacie de
emitente e sociedade gestora do mercada regulamentado onde as Acgbes serac
adrmitidas & negeciagéo
Secgdo E - Oferta
E1l | Receltas O maontante liquido da Oferta apenas serd apurade apds © respectivo enceframenta,
liquides totais | designadamente apds a fixacdo do Preco Final da Oferta Dirigida a0 Publico que terd,
B uma previsivalmente, lugar 3 (trés) dias apds o fim do perfede da Oferta, isto &, no dia 9 de
estimativa Dezembro de 2024,
:::;:::E“! Mo emtanto, com base nos pressupostas infra slencados, é passivel estimar que o montante
ofe liuida méxima de receita de Oferente seja Kz 2 271 620 000,00 (Dois mil duzentos & setenta
- rt:a, e um milhBes seiscentos e vinte mil Kwanzas).
incluindo as
despesas Para efeitos da estimativa acima indicada, assume-se que:
::::::::s“ [} O Pre¢o Final ¢a Oferta Cirigide aoc PlOslico corresponderd a um maximo de K
. _ 2 386 620 000,00 [Dais mil trezentos e altenta e seis milhdes e seiscentos mil Kwanzas),
investidor de acarde com o intervalo de pregos num minimo de Kz 8 633,00 (Ofto mil e seiscentos @
::ES:ETEI;:::E trinta e tréds Kwanzas) e méximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinguenta e nove

Kwanzas);
(if) Tadas as Acgbes serdo elienadas;

{iii} O montante global dos encargas relativos & Oferts @ # admissdio 2 negociagdo das Acglies
ascenderd a Kz 115 000 000,00 (centa e quinze milhdes ce Kwanzas) conforme estimado
no pento 3.5.2. {Indicagao ou avaliagdo do montante glokal e/ou do montante par a
dos encargos relativos & Oferta, Incluindo a remuneragdo total dos Age es‘l__'_de
Intermadiag3o e respectivas comissiies|. A
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O mentante glokal dos encargos relatlvas @ Oferta e @ admissBo & negociagdo das Acgdes
corresponderd A comissia global de assistBncia e colocagdo a pagar @os Agentes de
Intermeciagdo pelos servigos de asslstBncla & colocaco e respectivos impostos, que se
estima ascender a Kz 115 000 000,00 (cente e guinze milhdes de Kwanzas).

NZo se eslima haver despesas cairadas aos investidares pelo Emitenle ou pelo Oferente.

E.2 | Motivos da A Oferta ocorre no contexto da programa de Privalizagdes de Activos do Estado Angolano
Oferta, {PROPRIV}, & nos termos da Lei n.2 10719, de 14 da Maio — Lei de Bases das Privelizagbes e do
afectagio dus | Despacho Presidencial n. GE/24, de 13 de Margo de 2024 (Despacho Fresidencial de
raceltas, PrivatizagBo] que aprovou a grivatizacio da participago social referente a 30% das acgdes
montante que o Fstada detém directamente ne Emitente, por via de oferta plablica Inictal,
liguid , . . .
e:tl:m: do das A Oferta destina-se, assim, a permitir ac Estado Angaleno realizar a alienagdo de 30% (trinta

per cento} da pariicipagio directa do Ectado Angolano no capital social do Emitente,

racaitas \ \ N .

carrespondente a de 30% (trinta por cento] do capital social e dos direitos de voto do
Emltente, nos termos do Despacho Presidencial de Privatizagic.

O Oferente auferird o produto |iguido resultante da venda das Acgbes, que ze estima em
K¢ 2271 620000,00 {Dois mil duzentos e setenta e um milhbes seiscentos e vinte mil
Kwanzas), assuminda a alienagsio da totalidade das referidas AccBes a alienar na Ofertz pelo
prego méximo por Acgia, da acarde com o Intervalo de gregos dafinido, conforme aplicivel.
As receilas serao afectadas pela Cferente de acardo com o permitido na lei e no seu estatuis.
N3o ha qualquer receita que reverta para o Emitente.

E3 | Termose Maontante e natureza
;:2:025“ Os valores motilidrios objecio da Oferts s¥0 180000 (cento e citenta mil) acgdes ordinarias,

escriturdis @ nominativas, com o velor nomingl unitério de Kz 4 500,00 (quatre mil e
quinhentos Kwenzas), representativas de 30% (trinta por cento) do capltal social e dos direitos
de vera do Fmitente a alianar conforme descrito no Capitulo 3.4 (Madalidada da Oferta).

0 capital social da BODIVA encontra-se represenlado por 600 000 {seiscentas mil) acgbes, com
a valor neminal unitério de Kz 4 500,00 {guatrd mil & quinkentos ¥wanzas) e um valor neminal
total de Kz 2 700 000 DDO,00 {dois mTl milhEes & setecentos milhdes de Kwanzas).

As Acgbies encontram-se integradas junto da CEVAMA, na presente data, com o codigo 1SIN
ACBDVAAAAAQS e, apos a aprovagdo e publicagdio do Prospacto, independentemente dos
resullados de Oferta, serfo objects da pedizo de admissio & negociagdo no Mercado de Bolsa
confarme malhor detalhado no Capitule 3.17. [Admizsfo & regociagdo) infra. As Acgbes
gncontram-se integradas junta da CEVAMA, na presente data, com o codigo ISIN
AOBDVAAAAAQS

Precn das AcgBes # modo de realizagao
Prego e Outras despesas a cargo do Investidor

As Acgies objecto da Oferta Diriglda 2o Poblico em Geral e as Acpbes objecto da Ofarta
Dirip'da a Trabaihadcres serdo alienades a um preco unitdrio compreendido no intervals
entre o valor minimo de Kz 8 633,00 (Olto mil e seiscentos e trinta e trés Kwanzas] @ mixime
de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos & cinguenta & nove Kwanzas;.

0 Prego Final da Oferta Dirigida ac Pablico serd fixado com base no prego paran tualaprocura
no @mbito s Oferta Dirigida ao PObico am Geral iguale ou exceda a oferta dentrade intervale

de pragns supramencionada, exceploe no caso previsto no pardgrafo seguinta,
Caso a procura na &mbito da Oferta Dirigida ao POblice em Geral sefa infarior 4 oferta, o Pregc? Q\

Final da Oferta Dirigida ag Publico corresponderd ac prego mais balxo apresenlado,nas orde
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de compra recebidas no dmbito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, compreandida no
intervelo de valores acima referfda.

O Preco Final da Otarta Dirlgida a0 Pblico sera dnico, ou seja, todos os investizores visados
pela Oferta Dirigida a Trabalhaderes e pela Oferta Dirlgida a0 Pablico em Geral adquiririo
Arclies ao mesmo prego unitdrio.

Dadoe que o Prego Final de Oferta Dirigida ac Pablico serd fixada com base nas ordens de
compra submeticas ne Ambitc da Oferta Ririgida ao Pablico em Geral, conferme melhar
descrito atima, os Trabalhedores ndo indicardo um prego nas ordens de compra que
apresertem no 8mbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, adguirindc as AcgBes que lhes
forem atribuidas pelo Prego Finel da Oferta Dirigida aa Publico (o qual t8rd um vator maxima
de Kz 13 259,00 [Treze mil & duzentos e cinquenta e hove Kwanzas) par Acgio).

A tixagdo do Prego Final da Oferta Dirigida 2o PUblico terd, previsivelmente, lugar 3 (trés) dias
apds o fim de perlodo da Oferta, isto €, no dla 3 de Dezembro de 2024,

ADs pregos acima identificados poderSo acrescer outros valores a titulo de despesas ou
Impostos. Vide Capitulo 3.14, {Regime Fiscal].

Nic seric cobradas ac investidor queisquer despesas, pelo Emitante efou peln Qferante,
Contudo, sobre o prego de aquisicio das AcgBes poderdo recair comissties ou outros encargos
a pagar pelos investidores acs Agentes de Intermediagio, os guals s¥o ident/ficadas no
Pruspecto. Vide Capitulo 3.2, [Praco due Acples e modc de reolizagia).

Indicagdio do momente 2 moda de pagamento

A Oterta tera lugar entra 3s 9h00 do dia 19 de Novembro de 2024 e as 15h00 do dia 6 de
Dezembro de 2024,

Para apuramanto des resultados da OFV, foi requerida & 30DIVA @ reglizegio de uma sessio

| mspecial de holsa que terd, previsivelmente, lugar no proximo dia 9 de Dezembra de 2024, em

hore @ designar no respecthvo aviso da sessBo especial de bolsa. Os resultados serso
divulgadas logo apds o seu apuramento ¢ publicados ne skio da /ntermer da Dodiva em
wwww.bodiva.ao,

A liquidagdc fisica e financeira das AcgBes allenadas na 0PV devers ocorrer, previsivelments,
na Dia Uil seguinte & sessio especial de bolsa, ou seja, 10 de Dezembra de 2024,

A liquidagic da OPY serd efectuada atraves da Inscriclo das Accfles nas contas de registo de
valoras mobilidrios da titularidade dos respectives adguirentes, domicilladas junto das
intermedidrios financeiros legalimente habilltados para prestar a actividade de registo e
depdsito de valores mobllidrios escriturais.

O mantante arovisionada, nos termos da regulamentagio aplicdvel, para pagamento das
Acgles pretendidas e ngo atribufdas, assim como qualsqusr acertos que tenham de ser
realizadas em virtude da Ofarra Dirigitia 2 Trabalhadores {pere a qual tera de ser provisionada
utn mantante eguivalente ao investimento total a realizar considerando o prego maximo da
intervalo defirida) Ficard disponivel junto do Agente de Intermediagio. As eventuais despesas
de manutengdio de contas de registo de valores mobilisrins depentem do que estiver Fixadeo,
a cada momenta, nos precirios do Agente de Intermediegdc para este tipo de servigos.

De sezuida aprasenta-se um quadro que resume as datas previstas gue se consideram mais
relevantes ao longo das principais fazes dz Oferta e do processo de admissdo 3 negogiagao:

Destricdo das principais fases Drota prevista
Aprovagdo do Prospecto § de Novembro de 2024
Oferta
Publicagdo do Prospecto | 15 de Novembro de 2024

[




Sh0D da dia 18 de

Langzmento da Oferta Novernbro de 2024

19 de Novembro de 2024 a
Periods da Cleria € de Dezembro de 2074
(inclusive)

Limite para zlterar ou revogar
ordens de compra, a partir do

I rdens de comnra n3o 15h00 do dia 3 de
quel as crdens 0& comMpTa ne Dezembro de 2024
podergo ser alterades e serao
irrevagivels
. , 15h00 do dia 6 de
Fir do periodo da Oferta Dezembro de 2024

Fixagac do Prego Final da Ofevta

Diriglda a0 Pulico 9 de Dezembro de 2024

Data da sessto especial de bolsa

para ajuramento dos resultados g de Dezembro ce 2024
da OPY
Liquidacio fislca e financeira das
de D
Acgles alienadas na CPY 10 de Dezerbro de 2024
Admisslo i
Negociagda Data prevista para a admissdo & 11 de Dezembro de 2024

negociagdo das AcgBes

Modalidade da Oferta

Tomatia firme  garantia de colacag@o

A OPY nio & cbjecto de romada firme, nem de garantia de colocagdo.
Estrutura da Oferta e regime da oferta incompletz

Ofarta PGblica de Venda de 130 D00 jcenio e altenta mil} acgbes ordindrias, escrilurals e
nofminativas, corm o valar namina! unitdrio de Kz 4 500,00 [guatro mil & quinhentos Kwanzas},
representetivas de 30% (trinta por cento) do capital social e dos direitos de vota do Ernitante,
representando uma participagBo directa do Estedoe Angolano correspondente a 30% (trinta
por centa), dirigide ao Publico em Geral e ans Trabalhadores, nos seguintes termas:

in € objecto de Oferta Dirigida ao Piblice em Geral um |ote de 168 00U f{cento e sessanta @
pito mil} Acghes, renresentativas de 28% {vinte e cito por cento) da capital sacial e direitos
de vots do Emitente; e

(ii) £ reservado um Iote de 12 DOO (doze mil} Acglies, reprasentativas de 2% (dois por wento)
do capital social e direitns de voto da Emitente, para aquisicdo por Trabalhadores (as
AccBes ohblecte da Oferta Dirigida a Trabalhadares), sende que no caso ce haver Acgbes
sobrantes, as mesmas acrescem automaticemente as AcgBes objecto da Oferta Dirigida
ao Publico em Geral.

No dmbita da Oferta Dirlgida ao Pablice em Geral, cada investidar poderd adguirir, no minimo,
1 [uma) acgdo e, no maximo, 59 889 (cinquenta e nove mif, novecentos e noventa e nave}
Acclies. As ordens de compra com vista 3 aquisiglic das Acclies deverao ser expressas em
miltiplos de 1 [um), Qualquer ardem de campra gue (i) exceda os referidas [imites maximos
(quer individualmente, quer considerada em conjunto com putras ordens transmitidas pelo
mesmo investidor), ou que [ii} n8o seja um maltipla de 1 {um), ou gque (#1) ndo atinja o referido
limite minimo de 1 (um), serd desconsiderada.
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Cada investidor poders transmitir, ans Agentes de Intermedlagdo, uma ou mais ordens de
compra, expressanda a quantidade de AcgBes que deseje adquirir para qualquer prego
sittado no intervalo entre o minimo de Kz 8 633,00 {Dito m!l seiscentos e trinta e trés
Kwanzas) 8 maximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzenios e cinquenta € nove Kwanzas), As
ordens a pregos inferiores a0 Prego Final da Oferta Dirigida a0 Publlca que vier a ser fixada
n3o serdn, todavia, satisfeitas nem consideradas pare o rateio. No dmbitc da Oferta Dirigida
& Trobalhadores, cada Trabalhador poderd emitir uma ol mals ordens de compra quetanham
£amo objecto, cada uma, na minlma, 1 [uma) acg3a e, no maxime, globelmente considerades,
12 QG0 (doze mil) Acgoes.

Cada Trabelhador pode transmitic ordens de compra no dmbito da Oferta Dirfgida a
Trabalhadoras &, cumulativamenta, se Integrar o Piblico em Geral, ordens de compra no
dmbito da Oferta Dirigida ao Paklico em Geral, com respeito pelo limite miximo, apilcivel &
cumulacio de ambas as ofertas, de 5% 999 jcinquenta e nove mil, novecentos e novente €
nove) Acgbes.

A atribulcdo acs Trabalhedores do direito a adquirir as Acgdes objecto da Oferta Cirigida &
Trahalhadores & decorrdncla directa de uma opgdo do Presidente da Replblica de Angola
consagrada no namero 2 do Despacho Fresidencizl de Privatizagdo, em conformicade com o
disposto naartign 27.9 da Lel de Bases das PrivatizagBes, correspandendo as referides Acgpbes
a 2% (deis por cento} do capital sccial do Emitente.

Cansideram-se trabalhadores elegiveis para efeitos da Oferta Dirigida a Trabalhadores, os
trabalhadores com vinculo [abaral [mesma gue suspanso temporarlamente, nos tarmos da
legislaca aplicdval) com o Emitente e os membros dos Srgdos sociais do Emitente.

As AcgZes que ndo sejam ohjecta da ordens de compra no dmbito da Oferta Dirigida a
Trabalhadares acrescem as Acgbes objecto da Oferta Dirigida ac Publico em Geral. As ardens
nio satisfeltas na Ofarta Dirigida a Trabalhadcres ecrescem as ordens na Oferta Dirigida a0
Publico em Geral.

A QPY nZo € objectoe de tomada firme, nem de garantia de coloragia. Caso a Oferta ndo sefa
integralmente colocada serd aplicdvel o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Codigo |
de Valores Mobilidrios, que preve que a OPY serd eficaz em relagdia as Acgles afactivamente
distriblildas, permanecendo as remanescantes na esfera do Oferente.

Eventuais candigdes te eficdda a que a Ofarta flgue sujsita
A Oferta ndo se encontra sujeita a quaisquer condigbes especiais de eficicia.

Comunicabllidade de atribuigio de velores mohilidries entre diferentes dpos de
destinatirios da Ofarta

As Acgbes que niio sefam oblecto te ordens de campra no @mbito da Oferta Dirigida a
Trabalhadores acrescem &s Acgdes objecto da Oferta Dirigida ao Pablico em Geral.

Casc a procura exceda a oferta na Ambito da Cferta Dirigida a Trabalhadores ou da Oferta
Dirigida ao Poblico em Geral, aplicar-se-do os critérios de rateio previstos no subeapituls infre
{Rotelo ¢ mado de aplicagdo e critérics para arredondomento).

Ratelo e modo de aplicag3o e critérlos para arradondamente

Para efeitos de rateio € determinant2 ter presante a existéncia de comunicabilidade de
atribuicBo de valores moblliarios entre diferentes tipos de destinatarios da Oferta, uma vez
que o apuramento de resuitados para os diferentes dastinatarios serd efectuade nc mesmo
dia e de forma seguencial conforme se descreve de seguida:

a} Em primelrc luger, serd realizada & atribuigdc de Acgles da Oferta Dinigida ans
Trabalhadores, sendo gue no caso de haver Accfies sobrantes, as mesmas acresn:em

j automaticamenta 48 Acgbes objecio da Oferta Dirigida ao Pablico em Geral; e =
/ ‘
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b) Por dltima, sera realizadc c apuramento de resultados da Oferta Dirigida ao POblica em
Geral, a qual deverd compreender o lote inicial de 168 000 (cento ¢ sessenta e oitoe mil)
Acgdes, eventuzlments acrascido das potenclais Acges sabrantes que resultarem do
apuramento de resultados da Oferta Dirigida 2os Trabalhadares, canfarma descrita na
alinea a),

Caso a procura ver(ficada na Oferta Diriglda 2 Trabalhadares exceda a quantidade de AcgBes
oferecidas, praceder-se-d ao rateio na atribuigdo das Acpes a cada erdem de compra, de
acorde com o seguinte critério (a apurar da farma independenie do evantual rateino na Oferta
Dirigida 20 Pdblico em Geral):

(i} AsAccdes serdg atribulfdas de acerdo com o principio da proporcionalidade, procedendo-
se 3 atribuic8o a cada ordem de compre de uma proporgdo equivalente i totalidade das
Accibes oferecidas no ambito da Oferta Dirigida a Trabalhadores (12 000 {doze mil) Acgoes)
face & quantidzde tatal exprassa nas ardens da compra submet/das por Trabalhadores;

(IN O ratelo das AccBes disponfveis serd realizado em miltiplos de 1 (uma) eglo. Caso, por
forga da eplicago do critério da propercionalidade, caibam nimeros ndo inteiros
(nimeros decimais) de accBes a algumas ordens, 2 aibulcdo serd efertuada com
arredondamento por defeito e s acgdes sobrantes transitam para a Oferta Dirigida 2o
Piblico em Geral;

(iii} As ordens n¥o satisfeitas acrescem & Oferta Dirigida ao Piblico em Geral.

Caso a procura verificada na Cferta Cirigida ao Pdblico em Geral exceda a quantidade de
Acches cterecidas (a qual apenas ficars definida apds apuramento dos resultados da Oferta
Dirigida a Trabalhadores, tal como melhor descrite acima), proceder-se-§ a0 rateio na
atribulcdo das Acgbes a caca ordem de compra, de accrdo com o seguinte critério de rateio:

(i} A= AccSes serdo atribuidas de acordo com o prego Indicado nas ordens de compra, gue se
enguadrem na intervalo de prego definido, satisfezendo as ordens de compra com prego
igual ou superior ao Prego Final da Oferta Dirigida ac Piblico, de acordn com o principio
da propercionalidade, procedendo-se a atribuigdo 2 cada ordem de compra de uma
proporgzdo eguivalente 2 totalidada das AcgGes oferacidas face A quantidada total
expressa nas ordens de compra que serdo satisfeitas;

lii) O rateic das AcgGes disponiveis sera reslizedo em maltiplos de 1 (urma) acgéic. Caso, por
forga da aplicacdo do critérie da proporcionalidade, caibam nhmeras ndo inteiros
(nimeros decimais) de acgles a algumas ordens, a atribuiglo serd efectuada com
arredondamento por defelto;

(li} Az Acrples sobrantes que resultam do referldo arredondarmento por defeito serfo
distribuidas sucessivamente, uma a uma, pelas ordens cuja parte decimal mais se
aproxime da unidade, com prioridade & majs préxima, até que todas sejam distribufdas;
se as Acgbes sobrantes ndo forem suficientes para assegurar uma atribuico equivalente
atodas a5 ortens com a mesma parte decimal, de acordo com z sua prioridade, proceder-
se-a a sorteio dessas AcgBes sobrantes entre essas ordens.

Nc caso de a guantidade total das AcpBes objects das crdens de compra transmitidas no
amhito da Oferta Dirigida ao Piblico em Geral ser inferior 3 quantidade total das Acgdes
olerecides, ocorrendo uma distribuigdo incomplets, serd aplicdvel o regime legalmente
previsto no artigo 184.2 do Codigo de Valores Mobilidrios, que dispde que a Oferta serd eficaz
em relagdo &s AcgBes efectivamente alienadas, permanecendc as remanescentes Accles na
esfera do Oferente.

E4

Interesses
significativoz
para a Oferta
e situagles

Nio existem quaisquer conflitos de interesses, actuals ou potenciais, dos membros do
Conselho de Administrag3a, da Auditor Externa, nem dos quadros superiores do Emitente
para com o Emitente e 05 seus interesses privados e/ou outras obrigagties,

Nao existem igualmente guaisquer relages de parentesco entre os membros do Consetho de

Administragiio, entre os membros do Conselho Fistal, entre estes @ os membros do-€onselho,
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de conflito de

de Administracia, a entre os membros do Consalho Fiscal e do Conselhe de Administrag@o e

Ieressas ¢ representante do Auditor Externo Ernst & Young (Angola), Lda., reprasentada por Danlel
losé Venlincio Guerrelro. Nia exista ainda gualguer relag3o de parentesco entre qualquer das
referidas pessoes e qualguer dos quadros superiores da Emitente indicados em 4.1.1 acima,
nem entre os referidos quadros superiores entre si.

Os membros do Conselhe de Administragéo, do Conselho Fiscal e o Auditor Externo, assim
como os quadros superiores do Emitente indicados em 4.1.1 acima, ndo foram nomeados
pora estas fungbes nos termos de quaisquer acordos ou compromissos com accionistas,
clientes aou fornecedores do Embtante au com fuaisguer outras pessoas,

ES5 | Nomeda O Oferente das AcgBes é o IGAPE, 8m representagic do Estado Angolano.

pessoa au

enddade que

propde a

venda dos

valeres

mablllarios

E.6 | Acordosde Os invastidores podam transaccionar [lvremente as AccBes apds as mesmas terem sido
hloqueio admiticas a negociagdo no Mercado de Bolsa.

[fock-up)

E.J | Daspesas A BODIVA, enquanto Emitente, ndo cobrard guasisguer despesas aas investicores,
1] s o o« . -

::b;r:::::m Contude, sobre o prego de equisicio das Acgies poderio recair comissBes ou outros encargos

e 8 pagar pelcs investidores ao Agante de Intarmadiacdo, os quais constam dos pregérios que

aelo Emitente se detalham conforme a seguinte tabela (Vide Capftulo 3.2. [Prego das AccBes ¢ modo de

realizacio):

Comiss3o Percentagem Reaneficidtio
Subscricio Mercado Primdrio 0,60% + IVA Agentes de Intermediacdo
BODIVA [enquanto
Subscrizgo [Bolsa) 0,20% + IVA Sociedade Gestora de
Mercadas
Regulamentados)
Liquidacao 0,045% + VA CEVAMA




1.1.

CAPITULO 1- ADVERTENOAS/INTRODUCAD

Resume das Caracieristicas da Operacio

Mentante e destinatdrios

Ofarta Pablica de Venda de 180 000 [centc e aitenta mil} acglies ordinarias, escriturais @ nominativas, com o valor
mominal uritdrio de Kz 4 500,00 {quatro mil @ quinhentos Kwanzas), representativas de 30% (trinta por cento) do
capital social & dos direltos de voto do Emitente [as Acdes), represantando uma participagdo directa da Estado
Angolano, carrespondenta a 30% (trinta por centol, dirigica an Priblico em Geral e sus Trabalhadores, nes

seguintes termos:

il E objecto de Oferta Dirigida ao Paclico em Geral um lote de 168 000 (canto a sessenta e oito mil} Acghes,

representativas de 28% {vinte e oita por cento) da capital social e direitos de voto do Emitente;

(i} £ reservado um lote de 12 000 (doze mil} Acghes, representativas de 2% {dois por cento) do capital social
e direitos de voto do Smitente, para aquisicio par Trabalhedores {as Acgdes objecto da Cferta Dirigida a
Trabalhadoras), sende que no caso de haver AcgBes sobrantes, as mesmas acrescem automaticamente As

Acgdes ohlects da Oferta Dirigida ac Publico em Geral.

No im4ito da Cferta Dirigida ao Publico em Geral, cada investidor poderd adquirir, ne minimo, 1 (uma) acgldo .,
no maxima, 59 958 (cinquenta & nove mil, novecentos e noventa e nave} Acces. As ordens de compra com vista
& agquisigao das Acgdes deverdo ser exoressas em multiplos de 1 {um). Qualquer ordem de compra que (i} exceda
ns referidos limites méaximos [quer individualmente, quer considereda em conjuntd com outras ordens
transmitidas pela mesmo investider), ou que [ii) n§o seja um multipla de 1 {um), ou gue (iii}) n3o atinja o referido

limite minimo de 1 [um), serd dasconsiderada.

Cada investidor podera transmitir, aos Agentes de Intermeciagdo, Lma ou mais ordens de compra, expressando a
quantidede de Acgdies que desaje adquirr para qualguer prego situado no intervals entre o minimo de Kz $4833,00
[Oito mil & seiscentos e irinta e trés Kwanzash @ méximo de Kz 13 259,00 (Treze mil & duzentas a cinquenta e nove
Kwanzas). As ordens a pregos inferiores ao Preco Final da Oferla Dirigice ao Publico due vier a ser fixado ndo seréo,

todavia, satisleitas nem consideradas para o rateio,

No ambito da Ofarta Dirigida a Trebalhadores, cada Trabathador poderd emitir uma ou mais ordens de compra
gue tenham coma ahjecto, cada uma, ne minimo, 1 {umal acg3o e, no mAximo, globalmente consideradas, 12 000

(doze mil) Acgbes.

Cade Tracalhador pode tramsmitir ordens de compra no dmbito da Oferta Dirigida & Trabalhadores e,
cumulativamente, se integrar o Publico em Geral, ordens de compra no dmbito da Cferta Dirigida ao Pablico em
Geral, com respeito pelo limite maximo, aplicdve! & cumulagdo de ambas as ofertas, de 59 599 (cinquenta e nove

mil, novecentos e noventa e nove) Acgdes. -
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A atribuigio aos Trabalhadores du direilo a adquirlr as Acghes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores @
decorréncia directa de uma apglia do Presidente da Repviblica de Angola cansagrada no ntmera 2 do Despacho
Presidenctal da Privatizag3o, em confarmidade com o disposta no artigo 27.2 da Lei de Bases das Frivatizaghes,

carrespondendc as referidas AcgEes a 2% {dois par cento) do capital social do Emitente.

Consideram-se trabahadares elegiveis para efeitns da Oferta Dirigida a Trabalhadores, os trabalhadores com
vinculo ‘aboral {mesmo qua suspenso temporariamente, 10s termos da legislagao aplicivel) com o Emilente ¢ 05

membras dos 6rgéos sodais do Emitente,

As Acgies que nao sejam objecto de erdens de compra no Ambito dz Oferta Dirigida a Trabalhadoras acrascermn as
Acpfias ohjecto da Oferta Dirigida ao Piiblico em Geral. As ordens n3a satisfeitas naOferta Dirigida a Trabalhadores

acrescemn As ordens na Oferta Dirigida ac Pablico em Geral,

A OPY nio & objecto de tomada firme, nem de garantia de colocagio. Caso a Dferta ndv seja integralmenta
colocada serd aplicivel o regime legalmente previsto no artigo 184.9 dc Cadigo te Valioras Mabiliérios, gue prevé
que a OPY sera eficar em relagio 85 Acgbes efectivamente distribuidas, permanecendo as remanescentes na

asfera do Oferente.

A Cferta Dirigida ao PO4lioo m Geral e a Oferta Dirigida acs Trabalhadores sdo parte incindivel da Oferta, pera

todos 0s efeitas legals.
Critérios de Rateic

Para atgltos de reteio & detarminante ter presente a existéncla de comunicabilidade de atribuicio da valores
mobilidrios entre diferentes tipos de dastinatérios da Oferta, uma vez que a apuramento de resultados para os

diferentes destinatirios seréd efectuada no mesma dia e de forma sequencial conforme se descreve de segulda:

al Em primeiro Iugar, seré realizada a atribuicc de Acgies da Oferta Dirigida aos Trabalhadores, sendo que
no caso da haver AcgBes sobrantes, as mesmas acrescem aulomaticamente s Accdes objecto da Oferta

Dirigida ac Pablico em Geral; e

b} Per Oltimo, ser4 realizado o apuramento de resultados da Oferta Dirigida a0 Publico em Geral, a qual deverd
compreender o lote inlcial de 163000 {cento e sessenta e oito mil) Acgbes, eventualmente acrescido das
potenciais Acgbes sobrantes que resultarem do apuramento de resultados da QOferta Dirigida sos

Trabalhadores, conforme descrito na alinea a},

Casa a pracura verlficada na Oferta Diriglda a Trabalhadores exceda a quantidade de Accies oferecidas, proceder-
sed ag ratsio na atribuigo das Acgbes a cada ardem de compra, de acorto com o seguinte critério [a apurar de

forma independente do eventual rateio na Oferta Dirlgida ao Pblico em Geral):

i} As Acciies serfio atribuidas de acordo com o principio da proporcionalidade, procedendo-se & atribuicio
a rada ordem de compra de uma proporcio equivalente i totalidade das Acclies ofarecigas no dmbito
da Dferia Dirigida a Trahalhadares {12 000 [doze mil} AccBes) face a quantidade tatal expressa nas orgens

de compre submetidas par Trabalhadores; P

.



(if) O rateio das Acges dispon fvels sera realizado em miltiplos de 1 (uma) acg8o. Caso, por forga da aplicagso
do critério da proporcionalidade, caibam nimeros ndo inteiros (nimeres decimais) de acches a algumas
ordens, a atribui¢3o serd efectuada com arredondamento par defeito e as acgbes sobrantes transitam

para a Dferta Dirigida ao Pablico em Geral;
i} As ordens ndo satisfeitas acrescemn 3 Oferta Dirigida ao PUblico em Geral.

Caso a procura verificada na Oferta Dirigida 2o Publico em Geral exceda 3 quantldade de Acgdes oferecidas (a qual
apenas ficard definida apds apuramento dos resultados da Oferta Dirigida a Trabalhadores, tat como melhor
descrito acima), proceder-se-4 ao rateio na atribuicSio das Accdes a cada ordem de compra, de acordo com o

seguinte critério de rateio:

{i) As Acpies serio atribuldas de acordo com o prego Indicado nas ordens de compra, gue se enquadrem no
intervalo de preco definito, satisfazendo as ordens de compra com prego igual ou superior ao Prego Final
da Oferta Dirigida ao Riblico, de acordo com o principio da proporcionalidade, procedendo-se 3
atribuigao a cada ordem de compra de uma proporgao equivalente & totalidade das Acgdes oferecidas

face & quantidade total expressa nas ordens de compra que serdc satisfeitas;

{ii} O rateio das AcgBes disponiveis serd realizado em multiplos de 1 {uma) accdo. Caso, por forga da aplicag@o
do critério da proporcionalidade, caibam ndmeros nfo inteiros (nimeros decimais) de acgbes a algumas

ordens, a atribuicio sers efectuada com arredendamento por defeito;

{iii) As Acgbes sobrantes que resultam do referido arredondamento por defeito serdo distribuidas
sucessivamente, uma a uma, pelas ordens cuja parte decimal mais se aproxime da unidade, com
prioridade & mais proxima, até que todas sejam distribuidas; se as Accibes sobrantes nfo forem suficientes
para assegurar uma atribuigio equivalente a todas as ordens com a mesma parte decimal, de acordo com

a sua prioridade, proceder-se-4 a sorteio dessas Acges sobrantes entre essas ordens.

Ng caso de a quantidade total das AcgBes objecto das ordens de compra transmitidas no ambito da Oferta Dirigida
ao Publico em Geral ser inferlor 4 quantidade total das Acgbes oferecidas, ocorrendo uma distribuigdo incompleta,
serd aplicdvel o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Codigo de Valores Mobilidrios, que dispie que a
Oferta seré eficaz em relagiio 3s AcgBes efectivamente alienadas, permanecendo as remanescentes Acghes na

esfera do Oferente.
Prego de Venda

As Acg@es objecto da Oferta Dirigida ao PGblico em Geral e as AcgSes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores
serdo alienadas a um prego unitério compreendido no intervalo entre o valor minimo de Kz 8 633,00 {Oito mil e

seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e maximo de Kz 13 259,00 {Treze mil e duzentos e cinguenta e nove Kwanzas).

O Prego Final da Oferta Dirigida ao Piblico serd fixado com base no pregc para o gual a pracura no dmbito da

Oferta Dirigida ao Publico em Geral iguale ou exceda a oferta, dentro do intervalo de pregos supramencionado,

excepto no caso previsto no pardgrafo seguinte. - %
Caso a procura no ambito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral seja inferfor & gferta, e Prego Final da Oferta v
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Dirigida ao Publico corresponder ac prego mals baixo apresentado nas ordens de compra recebidas no ambito

da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, compreendido no intervalo de valores acima referido.

0 Prego Fina! da Oferta Dirigida ao Publico serd Unico, ou seja, todos os investidores visados pela Oferta Dirigida

a Trabalhadores e pela Oferta Dirlgida ac Publico em Geral adquiririo AccBes ao mesmo prego dnitario.

Dado que o Preco Final da Oferta Dirigida ao Pablico serd fixado com base nas ordens de compra submetidas no
ambito da Oferta Dirigida 20 Piblico em Geral, conforme methor descrito acima, os Trabalhadores ndo indicario
um preco nas ordens de compra que apresentem ne dmbite da Oferta Dirigida a Trabalhadores, adquirindo as
Acgbes que Ihes forem atribuidas pelo Prego Final da Oferta Dirlgida ao PUblico {o qual terd um valor méximo de

Kz 13 259,00 {Treze mil e duzentos e cinquenta e nova Kwanzas)por Acgaol.

A fixac8o do Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico terd, previsiveimente, jugar 3 (trés) dias apds o fim do
perioda da Oferta, isto &, no dia 9 de Dezembro de 2024,

Tendo em vista o que antecede, considerando o preco maximo por Acgéo, assumindo a alienac3o da tetalidade
das Acgoes, o valor méximo da Oferta estimado corresponderd aproximadamente a Kz 2 386 620 000,00 {Dois mil

trezentos e oitenta e seis milhdes e seiscentos e vinte mil Kwanzas).

Aos pregos acima identificades poderfio acrescer outros valores a titulo de despesas ou impostos. Vide Capitula

3.14. {Regime Fiscai).

N#o sero cobradas ao investidor quaisquer despesas pelo Emitente efou pelo Oferente. Contudo, sobre o prego
de aquisigho das AcgGes poderdo recair comissbes ou outros encargos a pagar pelos investidores ac Agente de

Intermediagdo, os quais constam dos respectivos pregarios.
Pedido da Admiss3o das Acgdes a negociagio no Mercado de Bolsa
As AccBies ndo se encontram actualmente admitidas 4 negeciagdo em mercade regulamentado.

£ intengo do Oferente e do Emitente que seja por esta efectuado o pedido de admisséo 4 negociagio no Mercado

de Bolsa das Acgbes, tSo brevemente quanto possivel, apds a aprovagio e publicagiio do Prospecto.

Casavenha a ser decidida favoravelmente pela BODIVA, a admiss8o & negociagio das Acgdes no Mercado de Bolsa
terd lugar apés a liquidag3o das operagbes de compra e venda realizadas no contexto da Dferta, sendo previsivel

que venha a ocorrer em 11 de Dezembro de 2024,

Semn prejuizo do acima exposto, o pedido de admissao a negociagdo pode, alternativamente, ser frustrado. Nos
termos do artigo 186.2 do Cddlgo de Valores Mobilidrios, a admissdo & negociagdo pode ser recusada com
fundamento em facto imputdve! ao Emitente, ao Oferente, a Agente de Intermediacio da Oferta ou a pessoas que
com estes estejam e alguma das situagdes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cadigo de Valores Mobiliarios.
Neste caso, os destinatarios da Oferta (conseante aplicével) poder3o resolver o negécio da aquisigao mediante
comunicagiio a0 Emitente a realizar até 60 (sessenta) dias apds o acto de recusa de adimissdo em Mercado de

Bolsa, ficando o Oferente obrigado a restituir 0s montantes recebidos até 30 (trinta) dias apbs a recepgao da

declaracBo de resolugdo. Todavia, o direlto de revogagio pode néo se aplicar se 3 fmslra;?a}dmﬂﬁo ocorrer
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1.2

1.2.1.

par causas diversas das previstas no artigo 186.2 do Codige de Valores Mabilidrios{ver infro, lactor ce risco 1.2.4.5

(A4 wdmissiio & negociocio das Acgbes no Mercado d2 Bolso poderd ser Srustrade)).

Factores de Risco

Os potenciais invastidares devero considerar toda a informag3o contida no Prospecto, incluindo os factores de
risco adiante descritos, antes de tomarem qualguer decisgo relativamenta As AcgBes. Caso qualquer das situaglies
abalxo descritas ocarrz, tal podera resultar num efeito negativo no negdcia, situacio financeira, resultadas
operacionais e perspectivas futuras da BODIVA, bem como resultar numa descida do valar e do prege de mercado

das AccBes e, cansequentemente, na perda de parte ou da 1otalidade do investimento nas Acgdes.

Acresca que o: riscos descritos abaixg ndo sho os finicos a que a BODIVA esta sujeita. Poderio axistir riscos que
niic sejam conhacidos no presente, ou que se considerem actualmente ndo significatives, e que poderda também
ter um efeito negativo nos negdeios, ne situagéo financeira, nos resuitados operaclonais ou nas perspectivas

futuras da BCGDIVA.

O Emitente ndu pode assegurar gue, perante a ccorréncia de cendrios excepeionalmente adversos, as politicas e
pracedimentos por si utilizados na identificacic, acompanhamento e gestao dos riscos sejam tatalmente eficazes.
Todos esses factores carrespcndem a corting@ncias que podem ou nda ocormer e o Emitente nZo se encantra am

posigan de exptimlir uma opinifo quante & probabilidade de acorrénda de quaisquer dessas contingBncias.

A ordem pela qual os seguintes riscos 530 apresentadns o canstitel qualguer indicagac relativamente &
probabilidade da sus acorréncia. Os investidores deverdo consultar cuidadosamente a infarmagéo incluida no

Prospecto e formar as suas prgrias eonclusbes antes de tcmarem qualquer decisfio de investimenta.

Riscos macroeconomicos

A octividade do BODIVA estd concentrada em Angoln, pelo que a evoiufdn dio econamie rocionel opresenta e
correlapdo directa vorn @ sucesso @ rentabilidade das suos operocies. Neste santide, o BODIVA astd expostu o riscos
macroecondmicos, cormo sejtm o risco inerente 4 evaluglo da octividede econdmica, nameadomente de
desoreleracfios contracedo economica, & dependéncia dos mercados intamacionais € oo investimento directo
estrongeira, 0s riscos assaciados & divida publice e & evolupio das toxos de jura e de inflogtio, o risco cambial do
moeda necienal foce gs divisas das seus parcelras econdmicos, bem como o risco de terrorismo, desostres naturais,
apldemins ef ow pundeimias, e conflitas locois &/ ou globais. Com efeito, qualquer dasaceleragio ou recessda do
econamie angolona ef ou uma evolugfio negative das principais indicadores mocroecondimicos poderd ter um

efeite adverse ny evelupdo de actividade, nos resuftados, ne sfteando financeiva e nos perspectivas do BODIVA.



1.2.1.1. A BODIVA estd exposta ao risca assoclado A evolugfic da economia angelana

A evolugdo da economia angolana tam um Impacta directo na actividede da BODIVA, na sua condicho financeira,
nos seus resultados e nas perspectivas futuras. Face s dificuldades econdmicas e financeiras que o pals enfrentou,
e 2018, verlficou-se a nacessidage de intervengio do Fundo Monetdrio Internacional ("FMI), tendo sido

celebrade um acordo de assisténcia financaira ao abrigo do Extended Fund Facility, para o perfodo de 2018 a 2021.

No decurso do periodo do referido arograma de ajustamente firanceiro, ocorreu a pandemia Covid-19, que teve
um impacto significativo na actividade eccrnémica global, @ que conduzic a uma contracgdo da actividada
econdmica de 2,7% em 2020, interrompendo um perindo de crescimento continuo desde 20102, Esta recessio fol
particularmenta acentuada nas economias desenvolvidas, que sofreram um decréscimo de 3,9%. Por sua vei, as
econcryas emergentes @ em desenvelvimento registaram uma retracgfio menor, de 1,8%. A econemla angolana
também loi afectada pels pandemia, permanacendo em recessdo e registando uma contraccio de 5,6% em 2020,

superior & média verificada na regidic da Africa Subsariana (-1,6%), confarme dados do FMI.

Apds os impactos negativos da pandemla, a economia angalana tem mostrado sinais de recuperacio ecandmica
desde 2021, verificando um crescimento real do PIB de 1,2% am 2021, e de 3,0% em 2022, Contudo, devido a uma
compinacio de factares, ncluindo o enfraquetimenta do sector petrolfers e o fim da moratdria internacional
sobre a divida externa®, o crescimento real em 2023 foi mais modesto, atingindo 0,5%, segunda o FMI®, Nesse
contexto, embora a economia angolana estalia numa trajectdria de recuperagdo, as previsbes do FMIindicam que

os nfvals de actividade econdmica pré-pandemia sé serdo superadas em 1ermos reeis em 2024,

A economia angolana estd assente na exportacdo de matérias-primas, em particular, do sector petrolifern, tendo
ragresentado, em média, 27,6% do P19 angolano nos (ftimas 5 anos. Neste contexta, niio obstante Argolaser um
dos maicres produtares de petrdleo de Africa e deter reservas significativas de petréleo, embora exista nova
produgdo prevista para 2024-26, tem-se verilicads, de gcordo com o FMI, uma diminuico da quantidace de karris
produzldes diariamente, ¢ antecipz-se que esta tend@ncia se continue 3 register, uma vez gue O nivel de
investimento que se anteve para os préximos anos ndo parece suficiente para compenser a natural redugdo da

producin.

®or sua vez, o preco do barril de petrolea nos mercados internacionais também tem vindo & diminuir desde 2022,
e face s perspectivas da desacelerar do crescimento mundial, antecipa-se que a tend@ncia se mantenha a médio

prazo®, o que, devido 3 dependéncia das receitas de exportagéo de petrdleo, poderd afectar a ecancmia do pals.

1 Farte: Workd Economic Outioak do FMI, Abril de 2024,
2 p referida moratdria estava abrangida pelo Debl Service Suspension Mitictive (D5S1), promovida pelo Bznco Mundial e pelo Funde Monetiric

mats vulnerdvels.
I Forte; Worid Economic Outiook do FMI, Abril de 2024, e
+Fonte: Angola 2023 Articie IV Consuftation do FMI, Margo de 2024

Internecional, & tinha come ohjective que o5 paises abrangidas concentrasiem recursos ng comkate a pandemia e a SHMW.S dos

]
>4

2¢

2/

s '.’ﬂ 4
_:.“‘_2,--'

1L




Neste contexto, desde 2018 até 2021, verificou-se uma tendéncia decrescente da PIE real petraiifere, culminando
num decréscimo de 11,5% em 2021. 0 anode 2022 marcou uma estabilizagiio do seclor petrollfara [+0,5%), tendo,

contudo, sido estimada, para 2023, uma nova contracgdo de 6,1%, de acordo com o FMIE.

Adicicnalmente, o sectar petraiffera enfremta a nivel mundial um cantexto desaflante por viz de processo de
descarbonizagdo, com a consequente crescente substituigic par energias renovivels, o qual poderd também

impactar a aconemiz nacional.

Face aos desafios icentificados anteriormente, a pals tem arocurado gue o sector ndo petralifero se torna cada
vez mais relevante para a diversificagdo econdmica, sando este incremento vital para reduzir a depend@ncia dc

petrdies  pramavar um crescimento sustentével.

Com efaita, um das principals desafios enfrentados & 2 reduchao da dependBncia externa a nivel glimentar. Naste
sentida, Angola tem vindo a adoptar um conjunto de mediclss que visam diversificar a econermis, com foco em
sectores que permitem sulstituir ImportagBes, criar emprego e gerar receitas fiscals (em subst/tuicdo das receitas
petrcllferas). Neste contexto, destaca-se o PRODESI, que priorizou o fermento da producio e exportagée nos
sectares n¥o petraliferas, com principal nfase para o agronegdcio, inddstria, minas e diamantes, anergias
renovaveis e tutismo, 8 o PDIA, o qual sistematiza as directrizes das paliticas publicas que deverao nortear a

Intervengdo do Executivo no sector da Inddstria Transformadora.

Adicicnalmente, o Estadn rem também fomentado o investimento em infra-estruturas, com destague para o
Corrador do Lohito, Este corredor & um projacto estratégica, nc 56 para o pals, mas para os parcelros regionais,
dado que visa melharar a conactividede e facilitar o comércio regional, ligando o porto de Lobita & frontaira com
# Repliblica Demacratica do Congo e @ Zambia, A infra-estrutura inclui umna linha ferrovidria gue liga 40% da
populagso argolana, promovendo o transporte efidente de mercadorias, & reduglo custos logisticos e

fomentandy o desenvolvimento acondmicc ao longo do corredor,

O processo de diversificeg3o da economia angolena tem avangado, sendo expectdvel que os sectores do

agronegdcio, indistria, extracgiio mineira e anergias renovaveis tenham um pape! dinamizador.

Fruto desta estratégia, o PIA real nin petrolifero tern apresentado um crescimento cantinuo desde 2021 (+5,5%
em 2021 e +1,2% em 2022), sendo que se antecipa um incrementa de 2,9% e 3,0%, em 2023 2 2024,
respectivamente, conforme dados do FMI°, £ ainda esperada um crescimenlo mais acelerado no PIB nia
petrolifera, quando comparado ac P13 petrolifero, nes proximos anos, atenuando a representatividade do FIB

petrolifero no PIB nacional.

Face a este contextn econdmico de Angola, qualguer efeito desfavordvel das varidveis descritas tem um impacto
directo na aconomia do pais £, por consaquéncia, pade resultar numa evelugdo negativana actividade da BODIVA,

das emitantes de instrumentes financeiros admitidos 3 negociagio e dos investidores, o que paders afectar cs

24

resultados, a situago financeira e as perspectivas futuras da BODIVA.

* Fpnte: Angols 2023 Articie 1V Consuftatian do FMI, Maro de 2024 [e anteriores).
* Fonte: Angola 2023 Article IV Consuftoiion da FMI, Margo de 2024,
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1.2.1.2. A BODIVA estd exposta ao risco assocladoe 3 economia angolana apresentar uma elevada

dependéncla dos mercados internacionais

0 comértio internacional assume um papel crucial no crescimento e na estabilidade da economia angolena,
evidenciado pelo peso das exporiagbes no PIB do Pais. O sector petrolifero & o principal contribuidor pare as
aexportagtes, representandeo, em 2022, 94,9% co total de axportagles g, antecipa-se que tenha reprasentado
94,0% em 2023. Neste contexto, verifica-se que a aconomia naclonal revela ainda uma forte dependéncia da
exportacio de progdutos oriundos do sector petralifero, algo que tem sido uma constante nos Ultimos anos (desde

2012, que este sector representa, de forma consecutiva, mais de 90% do total das exportagdes)’,

Adicicnalmente, existem caracteristicas intrinsecas desta matéria-prima que acentuam o risco decorrente desta
dependéncia. Concretamente, o prego do barril de petrdleo esta exposto s choques do lado da oferta 2 da procura,
gque podem ser causados pelos mals varfadas motivos, coma sefam o abrandamento pravade pela pandemia da
Covid-19, conflitos armadns, tals coma entre a Rissia ea Ucrnia ou Israelo-palestinianc, as varizgles de produgio
pelos principais palses srodutores de petrdleo, o crescimento eccndmico zigbal, entre outros, Além disso, comeo
um price-teker, Angola néo term capacidade de influenciar os pregos globais do berril, ficando 8 mercé das
dinémicas ce ofertz e procura no mercaco Internacional. RedugBes acentuadas no prago do petrdlec podem
rasultar am desequllibrios flscais, comprometendo a estabhilidade econdmica do pais e o nivel de actividade dos
agentes econdmicos. Por suz vez, a tendéncia de descarbonizagaz, a nivel mundial, pederé também representar
um risoo future no que cancerne ae desempenho econdmice e &s exportagdes deste sectar, com consequéncia no
crescimento da economia nacional, embora esteja a ser levade a cabo um cenjunto de iniciztivas dastinadas a

reposicionar o sector nesta tematica.

Outro factor de risco & a concentragzo geogrifica das exportaghes angolanas, senda que uma parte significativa
das exportacfes é destinada a um pals, a China, que representou cerca de 71,4% de toda 3 exportacic de petrdles
em Angala em 2021, Apesar de este concentragdo ter decrescido nos anos de 2022 e 2023, a Ching continueu a
ser responsavel por mais de metade das exportagbes petrollferas (53,6% e 56,8%, respectivamente)®, Esta
concentragdo aumenta a exposigdc de Angola a riscos especificcs de marcada e a politicas acondmicas ou
comerciais adoptadas pela China. Qualquer mudanga nas condigdes econdmicas ou politicas nesse mercado pode
ter Impactos sobre a economia angolana, Neste sentido, caso Angcla ndo consiga diversificar adequadamente os
destinos das suas exportagdes, o pais podera enfrentar consegu@ncias nes sues raceitas de exportagio e aumentar

os desafios econdmicos do pais.

No gue diz respeito as importagDes, Angola enfrenta riscos associados @ sua dependéncia de importago de
predutas acabados, combustivels, em face da reduzida capacidade cde refinacia petrolifera, e zlimentos
idependéncias alimentaras). Esta dependE@ncia implica que variaghes nos pregns Internacionais dastes hens, da

taxa de cimbio & da producioc interna destes produtas podem afectar negativamente a ecanomia ango!ana X

? Fonte: BNA - Exportagdes par Categoris, consubtade am Julhe de 2024, V
®Fonta: BNA —Dexting das Cxportacies de Petrd/eo Brucs. consahtads em Julho de 2024, L
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inflagdo interna.

Fete au caracter exportador de matérias-primas €  sua dependéncia de produtes acabados, uma situagdo de
recessio econdmica dos principais parcelros comerclais de Angela noderd ter um Impacto negative no
crescimento acondmica da pals, sende crucial a continuag3o do desenvolvimento de relagbies comerciais com urm

legue alargado de paflsas.

No casa de a econamia nacianal ndo conseguir mitiger estes riscos, podard vir a verificar-se uma contracgao ou
abrandamento du seu comércio com o extarior. A eventualidade de materializagdo destes riscos poderd provocar
um enfraquecimento das reservas internacionals e, conseguentemente, da posicio cambial, aumenta as riscos
para a actividade econdmica interna e performance dos agentes gcondmicas angolancs. A conjugagdo dastes
factores poders contribulr nara a detericragio das perspectivas econdmicas, com efeitos ros investidores e nes
emitentes de instrumentcs financeiros, o que poderd causar a diminuicdo da actividade no mercado de capitais

local, com impacto material adverso na condicia Hinanceira, actividede, resultados e perspectivas da BODIVA,

1.2.1.3. A RODIVA ests enposta a riscos assoclades 4 avolugBo da investimento directo estrangeiro na

economla naclonal

A ecanomia angolana tem historicamente degendido fortemente do Investimento directo gstrangeiro no sector
petrolifera para Impulsionar o crescimenlo econpdmico e gerar raceitas. No entanto, desde 20186, tem-=se
observade um saldo liguido de desinvestimento neste sector®, representando um risco slgnificetive para @

estabilidade econdmica do pais @, por extens3o, para instituigbes coma a BODIVA,

E impartente notar que, apesar do investimento directo estrangeiro no sector patrolifera agresentar um saldo
liquido negative, a entrada de nava investimenta em Angole continua a ser na sua mainria através deste sectar.
Nos hitimos 3 anos, o sector petrolifero regresentou, em meédia, 37,3% do novo investimento estrangeira am

Angola.

A concentracio co Investimento directe estrangeiro no sector petrolifero tem conduzido a2 uma redurida
diversificacio do investimento extarno, tornando a economia vulnerdvel a flutuagles nos precos do petrdlec e as
condigbes do mercade internacloral. Contudo, em face do saldo tiquida negative do Invastimento directc

estrangeiro neste sector, surge a necessidade de diversificar a base econdmice do pais.

Neste sentido, o saldo liquidc de investimentn directa estrangeiro ndo petrolifero apresentau-se nositive ao longo
dos oltimos 5 anas, nio lendo coorrido qualkquer desinvestimento neste sector e totalizands um mantante de
1 324,3 milhBes de dbiares norte-americancs neste periods. Dastacando-se investimentos como: il o Corredor do
Lobito, que visa melharar a conactividade e o transporte de mercadorias entre a porte de Lobito e vérias regifes
dc intericr de Angola e paises vizinhos, facilitando o comércio, a logfstica, e 0 desenvolvimeanto regional; e i} em

iniciativas de construcic de barragens, como os novos contratos para @ construgio de barragens na pals, que

9 Fonte: BNA — Investimenip Direclo Estrangeire por Secter, consultade em Julho de 2024



visam mitigar os efeitos da seca, contribuindo para a seguranga hidrica e o desenvolvimento sustentavel da regido.

Neste sentide, a referida situacio de desinvestimento estrangeiro apresenta diversos riscos macroeconémicos,
inclulndo pressbes sobre a taxa de c¢dmblo, reforgando a importdncia da promogdo de um ambiente de
investimento mais diversificadg e estével, visando garantir o crescimento econdmico sustentével e a resiliéncia do

mercado de capitais angolano no longo prazo.

Além disso, a diminuigo do investimento directo estrangeiro pode impactar directamente a BODIVA, afectanda
o volume de negociagdes na bolsa, a liquidez e a atractividade dos instrumentos listados, o gue pode gerar
preccupaces entre os investidores locais e estrangeiros, reduzindo a confianga na mercado de capitals angalano

e prejudicande o seu desenvolvimento futuro.

1.2.1.4. A BODIVA esta exposta a riscos inerentes a evolugfo da divida publica e das taxas de juro®®

De acordo com o Ministério das Financas, com referancia a Dezembro de 2023, Angola apresentou uma divida
governamental directa de 52 505,26 mil milhdes de Kwanzas, verificando-se um aumento de 53,0% face ao
periodo homélogo. A divida governamental directa angolana pode ser dividida entre divida intemna e divida
externa, que representaram, em 2023, 25,7% e 74,3% do total, respectivamente. Entre 2022 e 2023, registou-se

um aumento no peso da divida externa em cerca de 3,5 pontos percentuais,

Além disso, a divida piblica nacional situou-se em cerca de 62% do PIB no final de 2022, tendo sido registado um
acréscimo para cerca de 86% do PIB em 2023. Esta evolugfio no nivel de endividamento publica resultou,
essencialmente, da desvalorizagdc da moeda nacional, uma vez que uma parte substancial da divida se encontra

denominada em délares norte-americanos.,

No final de Dezembro de 2023, a divida interna correspondia essencialmente a Obrigacdes do Tesouro em moeda
nacional {70%), seguida de Obrigac8es do Tesours em moeda externa (18%), Bilhetes do Tesouro (3%) e divida
contractual (3%). Com referéncia ao 32 trimestre de 2023, o Banco Angolanc de Investimento {“BAJ"}, 0 Banca de
Fomentao de Angola (“BFA”) e o Banco de Poupanga e Crédito (“BPC”) eram os bancos nacionais que possufam a

maior quantidade de divida interna de Angola, totalizando 5 520 mil milhes de Kwanzas.

No mesmo periodo, a divida externa era maioritariamente compaosta por divida junto de Bancos comerciais a
outras instituicBes financeiras (43%), seguida de divida multilateral {20%), titulads {19%), bilateral (9%) e
farnecedores (9%). Com referéncia ao 32 trimestre de 2023, @ maior parte da divida externa encontra-se em
délares norte-americanos (81,8%), com o Furp a representar 7,6% (+0,6p.p. face a Dezembro de 2022). Os 3
principals bancos detentores de divida externa eram o China Development Bank (22,7%), o Deutsche Bank London

{12,2%) e o Fundo Monetirio internacional (3,0%), posicdo gue se manteve nos tltimos 3 anos.

A divida interna apresenta, a0 mesmo tempo, um custo médio mais elevado e uma maturidade mais curta em !

camparag3o com a divida externa. Em Setembro de 2023, cerca de 80% da divida interna tinha um prazo maximo

W gonte: Unidade de Gest3o da Divida Piblica (Boletim Trimestral da Divida Governamental Angolane 42 Trimestre de 2022, Bolgtiim Trimestral,
ds Divida Governamental Angolana 3¢ Trmestre de 2023 e Boletim da Divida Dezembro 2023). / /“f aj (Eﬁ
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de cinco anos, enquanto apenas 21% da divida externa se engquadrava nesse mesmo intervelo de maturidade, No
mesmo neriado, a divida interna titulada apresentou um custo médio de 11,8%, superior aos 8,8% registados para

a divida externa.

Por fim, & de destacar gue uma evalugio positiva ta notagdo de risco [raving) atribuida 4 aconomia angolana pelas
entidades de refer&ncia & fundamental para & credizilidade internacional do Pafs e também para o acesso a
financiamento internacionai [a respectiva redugio do seu custo). Um dos principais impactos da pandemia Covid-
19 em Angola foi 0 downgrode registade na rating 4o pals, sendo que, am 2020, as agéncias Atch e 5&P reduziram
05 seus ratings de longo prazo de Angola, fixando-os em CCC e CCC+, respectivamenta, Em 2022, as masmas
agéncias atribuiram a divida pabfica de Angola uma classificacdo B- {elevado risco de crédito), o que represanta,

2inda assim, uma melhoria significativa relativamente aos anos anteriores.

Em Dezembro de 2023, as agéncias de notagéeo financeirea mantiveram a classificagac previamente atribuida a
Arpola, concedende uma perspactlva de evolugBo estivel NEo cbstante, estz classificagdo depende
significativamente da recuperacio e diversificagio econdmica do Pals. Desta forma, embora a sua evolugio
recente seja positiva, a volatlidade do roting atribuide 4 Angola constitui um risco para a economla do Pals e
assume perticular relevincia no contexto de actividade da BODIVA, Uma evolugdc negativa do rating pode levar
a uma redugdo da canfianga dos invastidcres, designadamente, na divida pablica angolana e, de forma mais geral,
4 diminuicio do volume de negdcios e de emissdes da BODIVA, com Impacto material adverso na sua candigio

financeira, actividads, resultados e perspectivas futuras,

Face ao nivel de endividamento nilblico do Pais, flutuacBes das taxas de juro, quer no mercado interno quer
externe, representam um risco significativo para as financas pablicas 8, consequentements, para a economia
angolana. Neste sentico, é relevante mencionar que, no primeiro semestre de 2024, 0 bance central adoptou uma
politica monetdria mais restritiva com o objective de conter o aumento dos preges, num cendrio marcado pela
aceleracdo da taxa de inflagio. O CPM do BNA decidiu entdc elevar a taxa de juro directora (taxa BNA} de 15,0%
para 19,5%", Além disso, nas economias de refer@ncia tem-se assistido a uma tendéncia de aumento das taxas
directoras nos dltimos anos (por parte dos Bancos Centrais), a qual se encantra, 3 data de redacgdo do Prospecto,
a ser atenuada, dada a redugfc da taxa directora pelo Banco Central Europeu em Junho de 2024, Ainda que um
aumento nestas taxkas nla afecte de forma directa a eccnomia angolana noimediato, podera incrementar © custo

de financiamento do Pais, em moeda estrangeira, ho curto/maédio prazo.

Importa ainda mencionar que a flutuacio das taxas de jurs, per se, constituf um factor de risco para a BODIVA,
tendo em conta a natureza do seu negdcio e a possivel reducdo de actividade no mercadn financeiro em geral, e
ros mercados geridos pela BODIVA em particular, como consequincia das oscilagdes das referidas taxas de juro.
Se tal vier a suceder, pode conduzir & variagBes do volume de negdcios e de emissBes da BODIVA, com impacto

adversa na sua condig3o financaira, actividade, resultados e perspectivas.

4 Fgnte: BMA - Comunicado da 117.2 Reunto do Camité de Polftica Monetéria.




1.2.1.5.A BODIVA ests expasta a riscos inerentes i evolugiio da taxa de inflagdo™

Uma econamia em desenvolvimento, sujeite a um contexto da Incerteza, & mais propensa & pressdes
inflacionistas, Um aumento slgnificativo da Inflago pode conduzir & reducdo dos niveis de conflanga dos agentes
econémicos e ter repercussies adversas na evaiugdo da actividade, nos resultados operacionais, na situagio

financeira & nac perspectivas futuras da BODIVA,

A econcmia angofana & ainda caracterizada por niveis de inflagio de dols digitos. Desde que a econcmis entrou
em recess30 em 2016, as prassdes Inflacionistas intensificaram-se. Nesse ano, a raxa de inflacio alcangou os
41,1%, seguida por um pericdo de 3 anos em que o nivel ce inflagiio abrandou (cifranda-se nos 16,9% am 2019).
impulsicnado pelo contexto pandémico, no ana de 2020, a taxa de inflagso voltou aser superior relativamente ao
periofo homdloga, ascencendo a 25,1%. Em 2021, cantinuaraim 2 verificar-se pressdes inflacionistas na economia

pacional, com a taxa de inflaggo de fim de perfodo a situar-se nas 27,006,

Ainda gue as tendéncias inflacionistes tenharn abrandado em 2022 [13,9%), a taxa de Infiagda de fim de periodo
voltou a aumantar substancialmente em 2023, alcangando um nivel ainda ronslderdvel [20%}). Um contexto de
inflagdo elevada estd peralmenta associado a uma situagiio economica adversa, cavactarizada pala continua
redugio do poder de compra da populagdo, elevadas taxas de juro e um estimulo ao consume e investimanto
imadiato. Palo que a nivel em que & inflagic se encontra poderd continuar a configurar uma pressdo nas taxas de
jure, tendo em consideracio qua a politice manetaria evidenciou sinais de zlteragdo fesde Novembra de 2023,

com o ohjectivo de contralar os nfveis de inflaglo do Pals.

A persisténcia de uma inflagio elevada representa um risco significativo para a BODIVA, senda que num cendrio
am gue a economia nacional ndo consiga mitigar esses riscos, tal poderd contribuir para a deterioracio das
perspactivas econémicas. Neste sentido, investidores & emitentes de instrumentos financeinps podem vir a
enfrentar incertezas adicionais, 0 que, por sua vez, podera conduzlr a uma redugdo na actividede do mercade,
bem como a BODWA podara enfrantar um incremento da sua estrutura de custos, dasignadamente com custa
com o pessoal e com fornecimentos e servigos da terceiros, 0 que poderd conjuntamente resultar sum mpacte

adverso na condigiio financeira, actividade, resultados e parspectivas futuras da BODIVA,

1.2.1.6. A BODIVA asti sujeita ao risco associatdo a evolugo da taxa de cdmhto™

Emtre Abril de 2016 e Dezembro de 2017, o Kwanza manteve-se estavel em relajdo ao ddlar norte-americano
através de uma pelitica de estatilidade cambial, com uma taxa de cdmbio fixa de 166 Kwanzas por délar norte
americana no mercaco primério. No entanto, no final de 2017, o BNA adoptou um regime de taxa de cimbio

flexivel, permitinda que a taxa fosse determinada pelo equilibrio entre a oferts e a procura no mercada.

Aquedla has exportades de patrdleo antre 2018 e 2020 cousou UMa escassez de dilares norte-americanos, © gque

levou a uima depreciagBo significativa do Kwanza entre 2018 e 2020. No finat de 2018, a taxa de cAmbio era de 309

* Fonte: BNA « Mercado Cambial = Taxas de cimbio.

i Fonbe: Warld Econpmic Dutiook do Fil, Abril de 2024. / 4 C£/
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Kwanzas por ddlar norte-americang, € em Dezembro de 2020, a taxa ascendew a 650 Kwanzas por délar norte-

americano.

Em 2021, devido em parte & contracg3o da massa monetdria, o Kwanza comegou a gpresentar uma tendéncia de
valorizagio, atinginde 555 Kwanzas por délar norte-americano no final do ano. Essa tendéncia continuou em 2022,
com a taxa de cdmbio a decrescer para S04 Kwanzas por délar norte-americano. Contudo, em 2023, 0 Kwanza
sofreu uma depreciago considerdvel de 33%, em que a taxa de cimbio alcangou os 829 Kwanzas por délar norte-
americano, maioritariamente explicada pela reducio da oferta de moeda externa em Angola, justificada pelo fim
da moratéria de divida de 3 anos e recomego dos pagamentos da divida aos credores internacionais, juntamente

com a queda das receitas petroliferas.

A estabilidade cambial & um pilar fundamental na manutenclo da trajectdria de crescimenta econdmico-social do
Pals. Desta forma, a volatilidade da cotagio do Kwanza apresenta-se como umn factor de risco para a economia do
Pafs, podendo afectar negativamente o volume de negocios, as emissiies e a negociagdo na BODIVA, bem como
incrementar os custos relacionades com a continuidade da actividade que sio registados em moeda estrangeira,

com impacto materlal adverso na sua condicEo financeira, actividade, resultados e perspectivas,

1.2.1.7. A BODIVA estd exposta a riscos relacionados com actos de terrorismo, desastres naturals, apidemias

e/ ou pandemias, subversdes de ordem piblica, conflitos locais ef ou globais

A BODIVA, como qualquer agente econdmico, esté exposta a riscos exogenos tais coma terrorismo, desastres
naturais, epidemias ¢/ ou pandemias, subversdes de ordem publica, conflitos locais e/ ou globais cuja
probabllidade, momento e local de ocorréncla, bem como grau de perturbagio gue possam causar s30

extremamente dificeis de prever.

A ocorréncia deste tipo de eventos poderd provocar perturbacies na evolucdo e no dinamismo da actividade

econdmica, aumentar o grau de incerteza e reduzir os niveis de confianga dos agentes econdmices.

Adicionalmente, a ocarréncia destes eventos pode vir a conduzir a disrupgBes nos mercados financeiros locais,
regionais ou global, a perturbar os sistemnas e softwares da BODIVA, incluindc o desenrolar da negoclagdo e da
liquidacdo dos negdcios realizados, limitar a capacidade de trabalho dos colaboradores da BODIVA, entre outros
factores adversos. Consequentemente, uma vez que a cantinuidade do negécio da BODIVA, pela sua natureza de
mercada de capitals, esté inerente ao nivel de confianga que s agentes econdmicos apresentam, a BODIVA
poderd ver o seu volume de negdcios reduzir-se. Adicionalmente, podem ainda vir a ser registados incrementos

nas custos ef ou impactos na situagio patrimanial da BODIVA.

Em suma, a ocorréncia de eventos catastroficos, sejam eles naturals ou resultantes de acgd3o humana, embora a
sua natureza seja ndo recorrente, poderio ter um impacto adverso na emissdo, na negociacdo e na custédia de

instrumentos financeiros, o que se podera repercutir na evolugéo da actividade, nos resultados operacionais, na

situacdn financeira e nas perspectivas futuras da BODIVA. /
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1.2.2. Riscos relativos ao enquadramento legal e regulatério

1.2.2.1. A BODIVA estéd exposta directa e indirectamente ao risco de alteragdes legals e

regulamentares.

A actividade do Emitente é exercida num sector aitamente reguiado, quer a nivel internacional, quer nacional. As
mudangas no enquadromento legislativo e regulamentar podem ter impacto adverso nos negdcios e na situagdo

finonceiro do Emitente € aumentar os seus custos,

A natureza regulada dos mercados e dos sistemas geridos pelo Emitente pode afectar ou restringir as suas
operagdes, nomeadamente a0 impedir ¢ Jangamento de novos produtos ou o desenvolvimento de hovos
sepmentos de mercada, ou ac aumentar os custos da sua actividade, designadamente em matéria de

“complionce”.

A BODIVA estd também exposta a uma eventual alteragdo da regulamentagdo de cardcter prudencial sobre as
instituigdes financeiras, designadamente no sentido da constituicdo de reservas obrigatdrias, 0 que podera
impactar a evolugdo dos volumes transaccionados no mercado de reporte, bem como aumentar 05 seus préprios

requisitos de fundos préoprios.

A actividade do Emitente, enguanto sociedade gestora de mercados regulamentados, estd sujeita a um conjunto
importante de normas, quer legais, guer regulamentares. Destacam-se, nesse mbito, a Lei de Bases do Sector
Empresarial Publico, que estabelece o regime juridico das empresas poblicas, empresas com dominio pdblice e
participages piblicas minoritirias; o Regime luridico das SGMR; o Cadigo de Valores Mobilidrios e legislagio
complementar; 0s Regulamentos da CMC, designadamente o Reguiamento da CMC n.? 1/19, que estabelece
requisitos importantes de fundos préprios e regulamentares das Sociedades Gestoras, nos termaos previstos no
Regime luridico das SGMR, as condigbes de funcionamento das Sociedades Gestoras de Mercados
Regulamentades, de Camaras de Compensagfo, de Sistemas Centralizados e de Liquidag3o de Valores Mobilidrios;

ealsC.

A regulagdic do mercado de valores mobilifrios obedece a um conjunto de principios chave, designadamente

relativos 3 protecg@o do investidor, & prevengio do risco sistémico e 3 transparéncia dos mercados.

A medida que se aprofunda o desenvolvimento econémico e financeiro, e  semelhanca do que acantece em todas
as jurisdicBes da mesma familia do direito angolano, a regulagio do mercado de capitais val-se tornando mais
extensa e complexa, acompanhando as necessldades resultantes da inovagdo financeira. Tal redunda,
normalmente, nurma crescente exigdncia e rigor nos procedimentos e politicas que devem ser adoptados pelas
entidades supervisionadas com vista A preveng3o dos riscos, ao cumprimento da lei, 3 pratecgdo dos investidores

e ao fomento da transparéncia, 0 gue contribui para o aumento da confianga dos sujeitos do mercado.
Todavla, a alteragdo material do quadro juridico da actividade do Emitente, através da adopg8o de regulagio mais

exigente, rigorosa e detalhada, pode impactar, no futuro, essa actividade, limitando a sua capacidade de

27N

desenvolver certos pradutos, Segmentos ou servigos, ou criando requisitos adicionais para o efeito, bem como @/
modificar as condigBes actuais da oferta de produtos financeiros e prestacdo de servigos. 7
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Esses desenvalvimentas regulatdrics podem, gor isso, traduzir-se numa redugéo do volume da emiss3o ou da
negociegdc de produtos financeircs e vaioras mabiliérios bern como na reducio de proveitos cu num aumento

dos custas da actividade o Emitente,

Uma tend2ncia que se tem vindo a acentuar € de que a complexdficagdo & melhoria da regulacio obripa a uma
implementagio de altaraghas organizatives no prprio governo societario das instituiges reguladas,
designadamente ao nivel das fungBas de controlo interno. Neste guadro, o desenvolvimenta das fungdes de
controla de conformidade {compliaree) - tenda o Gabinete de Complisnce e Gestio de Risca, sido criado em 2018
-, associadas & Implementagdo de nova & mais detalhada legislagio e regulamentagéo, tem vindo a Incrementar
0s custos relacionados com o robustecimento do compliance, decorrentes, por exemplo, da formacio a

contralagao de mals colahoradores especializados.

Os desenvalvimentos leglslativos e regulatdrios peder, igualmente, traduzir-se numa redugio do volume da
emissido ou da negociagdo de pradutos financeires e valoras mobilizrios, ham camo na radugdo de proveitos au
num auments dos custos da actividade do Cmitente. Em alguns cesos, podem surglr mudancas de naturaia

estrutural, cujo impacto no Emitente pode ser dificil de astimar,

A titulo de sxemplo, na sequéncia do estabelecido no n.2 2 do artigo 440.2 de Lei do Regime Geral das InstituigBes
Financelras, tados ns servicos e actividades de investimenta am valares mobiligrios e instrumentos derivados
prestados, anteriormente, par Instituicbes Financeiras Bancirias foram transferidos para sodedaces
distribuidoras de valores mobilidrics. A CMC e o BNA estabeleceram o prazo de 31 de Dezembra de 2023 para o
afaito, com a consequente revogacdo das licencas das InstituigBes Financeiras Bancdrias para a prestagdo de tais
servicos, Ingependentemente de terem clectuade ou ndo a transferéncia das suas actividades, sem prejulzo de
periodo de excepgio ralativamente a determinacos servicos e actividader da investimento em valores mobilidrias
e instrumentos derivedos concedide a Instituighes Financeiras Bancérias que tenham solicitado o devido

averbamento ao registo efectuado junto da CMC, até ac dia 31 de Dezembro de 2023,

O enquadramento fiscal do Emitente pode também ser alterado. ho caso de seram impostos a B0DIVA
agravamentos fiscals, designadamente de impostas au taxas, tal poderd agravar os custas e diminuir a
possibilidade do Emitente fazer novos investimentas, 4@ manter o nivel dasua aclividade e de distribuir resultados

a0s seus sccionistas,

Se algum dos riscos supra-referidos se materializar, tal pode rraduzir-se num impacto gdversy na condicio

financeira, na actividade e nas resultados do Emitente,




1.2.3. Riscos relativos A actividade e ao negdécio da BODIVA

A octividade da BODIVA consiste na gestie dos mercados regulamentados em Angele, sendo, como tal, umg
entidode reguiada pela CMC. O seu Gmbito de actuagdo inchu: i) os actividades e o prestog@o de servigos
relacionodos com o emissdo e o negociopfio de valores mobilidrios e outros instrumentos financeiros, que nio
constituam intermediogio financeira, designadarmente o elaborogdo e distribuicdo de informagdes relativas o
mercados de instrumentos financeiros, ao desenvolvimento e gestdio de equipamento e programas informdticos,
bem comg de redes telemdticus destinadas & contrataglio e & transmiss8o de ordens ou de dados ng Gmbito do
mercada de copitais; e ii} a gestfio de sistemas de compensaclio e liquidacla de valores moblifdrios e outros

instrumentos fingnceiros, a gestio do sistema centralizado de valores mobilidrios.

Nesse dmblto, e no que respeita & emissiio ¢ negociogdo de valores mobilidrios, o Emitente gere uma estrutura de
mercodos composta pelo: i} Mercado de Bolsa, que incli 0 Mercodo de Bolsa Titulos do Tesouro, o Mercado de
Bolksa de ObrigagBes Privadas, o Mercado de Bolsa de Unidades de Participagio e 0 Mercado de Bolsa de Acgles;
e ii) pelo Mercadlo de Beic@o Organizado, gue é composto peio Mercado de Registo de Operagles sobre Volores
Mobilidrios, pelo Mercado de Operacies de Reporte, o Mercado de Valores Mobiildrios Fraccionados, e peic
Mercado de Pequenas e Médios Empresos. A gestdio de sistemas de compensagfo, liquidecto e custidia é

assegurada pelad CEVAMA, unidade de negécio do Emitente.

O Emitente reaiiza ainda regularmente leifBes de Titulos do Tesourp, presta informagiio oo mercado com vista ao

sev gcompanhamento por porte dos membros e investidores e promove actividades de formogtio.

Os proveitos gerndos pelo Emitente resultam do exercicio das actividodes supramencionadas, e estdo sujeitos a

um conjunte de riscos, que serfio detathados abalxo.

1.2.3.1. A BODIVA esta exposta a risco associados 3 evolugio dos mercados BODIVA

O negdcio e os proveitos da BODIVA estfio dependentes da evolugao das comissbes cobradas nos segmentos de
gestio de mercatdos regulamentados e de gestdo de sistemas de compensagdo, liquidagao e custddia. O montante
total destas comissbes depende de diversas varidveis, entre as guais, os montantes emitidos em mercado
primdrio, os volumes negociados em mercado secunddrio, 05 montantes sob custddia, o nimero de membros
filiados na BODIVA, o nimera de contas de registo individualizado custodiadas na CEVAMA, o gregario aprovada

pela BODIVA, entre outros factores.

No que diz respeito aos montantes emitidos em mercado primario, nos Gltimos anos, estes corresponderam na
sua maioria a emissSes de titulos de divida piiblica, pelo que existe um risco associado ac negécio da BODIVA
relacionado com as opgdes de financiamento do Estado. Qualquer alteragio na polltica e nos montantes de
emissio e refinanciamento da divida pablica podera reflectir-se no volume de negdcios da BODIVA. A titulo de
exemplo, caso o Estado opte por emitir divida fora do pals, tal poderé traduzirse na reduc3o do stock de divida
disponivel para negociac8o nos mercados BODIVA,

Aintia no gque concerne ao mercado primario, as emissdes de acgbes tém sido realizadas no 8mbito dw/?ﬂ&
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o que representz outro factor de risco, ja que eventuais alteragbes ou atrasos no cumprimento deste programa

poderaa reflectir-se no negdcio da BODIVA,

Os montantes negociados em mercado secundério sio também na sua maloria asseciados a titulos de divida
publica, sendo que, em 2023, os negocios REPOS verificaram um acréscimo substancial, representando 50,0% do
volume de negociacdo nos mercados BODIVA. Esta tendBncia fei mantida ne decurso de 2024, com os REPOs a

representarem 48,9% dos montantes negociados & os titulos de divida publica (OT e BT) a totalizarem 50,8%.

Relativarmente aos montantes custodiades, estes sio também compostos na sua maioria por titulos de divida
publica, pelo que variagdes no valume de emisso de divida pablica er mercado primarlo tem um impacte directo
nas receitas assocladas 4 custddia, compensagao e liquidacio. Ainda assim, os tltulos de entidades privadas, como
accBes e abrigac8es corporativas, t8m vindo a aumentar a sua ponderagdo nos montantes custodiados, o que

podera facilitar a mitipaciio do risco associado & emissdo de divida piblica.

Todas as referidas componentes de mercada sic geradoras de comissBes para a BODIVA pelo gue qualquer
alteragic destas varidveis, designadamente a redugfo do ndmero e/ ou do montante de emissies em mercado
primdrio face s estimativas e o decréscimo no volume de negoclagio em mercado secundario, em virtude de um
conjunto de factores, tais como o desempenho da economia ef ou da actividade econdmica dos emitentes de
valores mobilirios admitidos 4 negociac3o, a existéncia de novas alternatives de investimento fora dos mercados
BODIVA, a existéncia de situagdes de incumprimento por parte dos emitentes, antre outros factores, pede afectar

de modo adverso a condigdo financeira da BODIVA, a sua actividade, os seus resultados e as suas perspectivas.

1.2.3.2. A BODIVA esta exposta ao risco de concentraglo da sua actividade

A BODIVA encontra-se exposta ao risco de concentrac3o da sua actividade, 0 qual esta patente i) nos segmentos
de negdcios, especificamente, na gestiio de mercados regulamentados; il) na tipologia de instrumentos financeirgs
emitidos, negociados ou custodiados; e i} na depend@ncia de um conjunta de membros de negociacdo, liguidagdo

e do membro associado, tanto ao nivel da negociagdc como da custodis de valeres mohilidrios.

Concentragac por segmentos de neggcio

Em 2021, o negécio de gestlio de mercados reguiamentados representou 70,4% do montante de prestagbes de
servigos, tendo passado a representar 62,0% em 2023. Esta evolugZo foi justificada, sobretudo, pelo crescimento
mais acelerado verificado nas comissdes associadas 3 gest3o de sistemas de compensagao, liquidagio e custodia
(256,0% de 2022 para 2023), quando comparade com o crescimento das comissdes de gestdo de mercados
regulamentados (128,4% de 2022 para 2023}. No primeiro semestre de 2024, o negdcio de gesto de mercados
regulamentados representava 61,4% das prestagBes de serviges, mantendo-se como o maior segmento de
negdcio — para mais detalhes consultar a seccdo ‘Prestacio de servigos' do Capltulo 6.1.1. {Andiise da

Demonstragfio de Resuitados).

Ainda que no decurso deste perfodo se tenha verificado uma redug3o de peso deste segmento, a actividade da W\ )
BODIVA demonstra uma dependéncia relevante do volume de comissdes associadas 4 gestdo dos y@/
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regulamentados, que, por sua vez, estdo dependentes dos volumes de instrumentos financeiros emitides e

negociados no mercado, conforme apresentade anteriormenta.

Concentraco par tipolo n ntgs finenceiros
No que respeita & tipologia de Instrumantos financelros, conforme supramencionade, existe uma elevada
concentragdo da actividade em titulos de divida poblica, o que podard impactar a actividade da BODIVA caso

existam varlagbes relevantes neste instrumento financeiro.

Relativamenle as emiss&es em mercado primdria, entre 2021 e 2023, verificaram-se maioritariamenta emissfes
de zitulos de divide plblica, isto €, QbrigagBes do Tesouro (OT} e Bilhetes da Tesouro (BT), sendo que as emissies
privadas, designadaments ObrigagBes Privadas, Unidades de Participagio e Acgbes, nio representaram mais co
que 2,9% dos montantes emitidos num aro, denorands, coma tal, uma elevada dependBncia das emissbes de
divide pdblica de Estado. Os BT representaram 36,4% das emissdes em 2023, sendo as OT os titulos mais
representativos no que respeita aos montantes emitidos, representando 61,9% das emissdes, tendéncia que se
manteve no primeirc semestre de 2024, com as OT a corresponderem a 58,5% das emissbes realizadas. Ao nivel
do mercado de acgdes, depals das primeiras emissdes em 2022, no primeiro semestre de 2024, verificou-sg uma
nova operagae no mercado primério de acglies, parmanacande, ainda assim, este mercado com uma relevéncia

reduzida {0,4% das emiss3es realizadas no primeiro semestre de 2024).

Ao nivel da negeciagio em mercado secundario, € de assinalar que, até 2022, praticamente a totalidada dos
volumes negoclados diziam respeito a titulos de divide pablice, com particular destague para as OT, que
renrasentaram 9%,7% da negodagdo em 2021 & 52,9% em 2022, quando comparadas com os BT (3,3% e 0,2% em
2021 e 2022, respectivamente). Fm 2022, o pesa da negociacio das emissbes privedas crescew, passando a
represantar 1,6% do total dos montantes negocizdos, face ans 0,033 verlficadas em 2021, Ainda neste ano, surgiu

a negociagdo de REPDs, que representou 5,3% do montante total negociado em 2022,

Em 2023, a5 regdcios de REPOs verificaram um crescimento notdvel, passando a representar 50,0% dos
mantantes negociados, &, com referdncia a Junho de 2024, esta tendéncia menteve-se, com os REPOs 3
representarem 48,9% dos mantantes negociados durante o primeiro semestre de 2024 e as Litulos de divica
piblica [OT e BT} a carresponderem a 50,9% dos mantantes negoclados, tornando-s& notério o risco de
conceniracan dos instrumentos negaciados neste mercado. Note-sa que o incrementa da negociac3c ce REPOs
estd ascociada &s operagbes de financiamento das insiituipdes financeiras, pelo gue, caso as taxas de Jure da
Facilidade Permanente de CedBncia e AbscrgSo de Liguidez se tornarem mais competitivas do que os taxas
aplicdveis aos REPDs equivalentes, as Instituigdas financairas podem aptar por utllizar estas fecilidades em vez de
recarrerem aos REPQs para gerir o seu excessof necessidadas de liquidaz, o que podera rasultar numa diminuicdo

do volume de negdcios da BODIVA,

Relativarmenle aos montantes sob custédia, assiste-se tamBém a uma dependincia dos titulos de divida puablica
{72,9%, em 2021}, embora seja de assinalar ¢ incremento des montantes sob custddia de outras valores
mobiliarios. Em particular, este incrementa foi impulsionacdo pelo processo de desmateriaiizagao de accbes que v\ ' @/

ten sido levado a caba pelas principais emprasas nadanals. Em 2023, es acgBes atingiram cerca de 26,6% do}:m
/'.
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de montantes sob custédia, o que se repercutiu no decréscimo da representatividade da divida pablica para 71,6%.
Com referéncia a Junho de 2024, o peso das acgdes custodiadas no total de valores mobilidrios sob custadia
aumentou novamente, ascendento a 29,7% do total, peio que, em contrapartida, a representatividade da divida

pUblica diminuiu para os 69,5%, sendo maioritariamente composta por OT (63,9% do total).
ncentracdic da activida " i ros BODIVA

No que concerne 3 concentragio da actividade num numero restrito de membros BODIVA, em 2021, ao nivel da
negociacio (independentemente de 2 natureza da operagdo ser carteira propria ou carteira de clientes), os 4
Membros BODIVA com maior peso nos negdcios realizados na bolsa foram, o BFA, BAL, BMA, e SBA, representando
cerca de 74,1% do montante total negociado. Em 2023, os membros integrantes do top 4 sofreram alteragdes,
passando @ integrd-lo como nimero 1 o BNA e perdendo a sua posi¢So nesta lista o BMA, tendo a sua
representatividade agregada aumentado para o5 79,5% dos mantantes negociados. Ainda assim, importa frisar
gue, neste iote de Membros BODIVA, os 2 principais membros reduziram a sua representatividade, passando de
57,6% para 55,7% do total de negdeios realizados. Com refer&ncia a junhc de 2024, o top 4 Membros BODIVA
sofreu alteragBes resultantes da alteragdo das entidades gue actuam nos seus mercados, nomeadamente a
transferéncia de parte das actividades das Instituicdes Financeiras Bancdrias (IFB} para as SDVM e SCVM, Deste
modo, ¢ top 4 passou a ser composto pelo BNA, BFA Capital Markets, AUREA e Hemera Capital Partners,
verificando-se, no entanto, uma menor representatividade destes membros, correspondente & 70,2% dos

negdcios efectuados.

No gue toca i custédia de valor mobilidrics, o top 4 de membraos representava, em 2021, 71,1% do total de activos
custodiados. Em 2023, o top 4 era composto por 4 novas entldades, resultante também da transicdo para
instituigSes financeiras nd@o bancarias, passando a representar 57,5% dos montantes custediados, Em Junho de
2024, ocorreram alteragdes ao top 4 de membros BODIVA relativamente & custodia de valores mobifidrios, com a
entrada do BNA para terceiro malor representante por substituicdo com o Standard Invest. A continuacic desta
fase transitéria no mercado de capitais nacional permitiu que, em termps de montantes sob custddia, a

representatividade do top 4 tenha aumentado para 66, 7%.

Esta tendéncia de concentrago representa um risco significativo para a BODIVA, sende que uma grande parte do
negdcio realizado no mercado secundario estd concentrado em poucas entidades. Além disso, a depend@ncia de
um pequena nimera de grandes instituicdes pode aumentar a vulnerabilidade do mercado s choques especificos

nessas entidades, como mudangas na sua estratégia de investimento ou dificuldades financeiras.,

Em face do acima exposto, a BODIVA encontra-se, actuzlmente, sujelta ag risco de concentragdo da sua actividade,
o nual assume diversas vertentes [concentrag@o na linha de negdcio de gestdo de mercados regulamentados, naos
instrumentos de divida publica e nos principais Membras BODIVA), Este risco poderd vir a ser atenuado mediante
a execugdo das Ofertas Pablicas Iniciais (OPI) programadas para os préximos anos e através da dinamizagdo do

mercado secundério, conforme preconizado ne plano estratégico da BODIVA.

No caso da BODIVA n3o conseguir mitigar o risco de concentragdo e diversificar a sua actividade, e se a linha de tﬂ d

negacio onde esto concentrados 05 seus negdacios estagnar ou vier a reduzir-se, ou se existir uma dirpmujpag das
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emlssBes e admiss Ses de instrumentos financeiros ou do volume de negociacio desses emissbes, ou 5@ algurm das
membras que detém uma particinag®o slgnificante no mercado ou na custadia de valores mabiliérios reduzir essa
particpagdn, tal pode levar & concomitante reducio das receitas da BODIVA. Consequentemente, pode vir a ter
um impacto material adverse na sua condigéo finenceira, na sud actividade, nos seus resuliados @ nas suas

perspactivas futuras.

1.2.3.3. A BODIVA ssta exposta ao rlsco de incumprimento dos seus Plano Estratégico e Plano de
Negdcios

0 desempenho do Emitente pode afastar-se significativemente dos objectivos fixados nos seus Plano Estratégico
e Plang de Nepdcios a 5 ancs, em virtude de uma eventual dificuldade de dinamiza¢¥o do mercado. Esta
dificuldade podera ser acrescida se se verificarem modificacies a0 processo de privatizagdies ol atrasos no
calenddric das privatizagbes previstas (PROPRIV), bem coma nos demais processas de entrada em holsa de
emaresas privadas nacionais ef ou se nio for conseguida a dinemizagéo do mercade sacundario tanto ao nivel dos

investidares instituclonals como do segmento de retalha.

C nlzno estratégico e o plano de negocios da BODIVA sfio, respectivamente, como quaisquer planas estratégicos
e de negdécios, instrumentos Internos para definir o rumc estratépico e aferir o desempenho operacional de uma
saciedade, podendo os investidores analisar as virtudes e 0s riscos de um investimento nas acgdes emitidas pela

AODIVA 2 partir de outre informagio disponihilizads a0 mercado pelo Emitente, nos termos da legislagio aplicavel.

O referide plano de negdcics, gue segue a visdo estratégica preconizata no plano estratégico da BOOWA, fol
slaboracdo cam base em pressupostos nhjectivos e considerados razpdveis 3 data da sua raalizagdo. No entanto,
estes nd0 constituem previsGes quanto a resulradcs nem de forma alguma garantia de rasultados e/ ou de
districuiges futuras da dividendos aos accionistas, estanda o cumprimente das metas nele inscritas dependente
da Inimercs factores, os quais s30 end6genos e exdgenos ao Emitenta. Se, relativamente aos primeiros, a B0DIVA
tern um certo grau de controle, j§ os segundas s3e completameante alheios 3 RODIVA, pois estdo dependentes da
evolugio de Indmeras varidveis, twis como 3 conjuntura macroecondmica, o desempenhs dos emitentes, 8

aliernativas de investimento, as tendéncias de mercadn, entre outras,

A adeguada execucio do plano de negécios da BODIVA astd, par isso, dependente de um ¢onjunts de faclores
que estdo significativamente ou totalmente fora do controlo ta BODIVA. Naste contexto, a BOGIVA asti sujeita a
Hscas conhecidos e desconhecidos, ncertezas e outros factores, nomeadamenta no que respeita i} aos niveis de
emiscBes 8m mercado primaric; fi) aos nivels de negodiagio em mercado secundario; e i) & evolugao das
montantes custodiados, que também dependam da concretizacao das emissoes em mercado priméario e do saldo
antre instrumentos financeiras que atingem @ maturidade ¢ as novas emissbes realizadas, o que pode resultar na

Incapacidede de agestio cumprir os objectivos estaleclecidos no refaride plano.

Para alérn disso, existem zinda riscos associadas ao grau de execugio do PROPRIV, o Programa de PrivatizagOes

do Estado Angalane, que fal aprovado pelo Decrelo Presidencial n.® 250/19, de 5 de Agosto, e prcrrmg;,dnpela
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Decreto Presidencial n® 78/23, de 28 de Marto, 05 quais podem igualmente afectar a actividade da BODIVA. Note-
se Que, em alguns casos, a execugo do PROPRIV fol prorrogada face ao calenddrio inicial, tendo softide também

alteragties ao nivel dos activos a privatizar e das modalidades de privatizagéc desses activos.

O PRCPRIV prevé que s privatizagBes se realizemn através de quatro modalidades distintas: o Concurse Pablico, o

Concurso Limitado por Prévia Qualificagdo, 8 Oferta Plblica Inicial (OPI) e o LeilSio em Bolsa.

A realizag3a de privatizagbes pela modalidade de Concurso Pablico e de Concurso Limitade por Prévia Qualificagio
pode trazer beneficios directas 3 actividade do Emitente, se &s transacgdes forem, por exemplo, acompanhadas
da admiss3o ao MROV e da liguldaco das transaccBes das acgies representativas do capital social das empresas
objecio de privatizagdo neste mercado. Todavia, as privatizacbes com recurso ac mercade de capitais (Leildo em
Bolsa ou OPI) traduzem-se num impacto potencial positive mais acentuade na actividade do Emitente, por terem

um maior potencial de geragdo de comissBes, quer em mercado primario quer em mercade secundério.

Com efeito, tanto eventuais alteragbes ac calenddrio das privatizagdes €/ ou as modalidades de privatizacGes
previstas, como a eventual falta de interesse de potenciais investidores nes activos a serem allenados no ambito
do PROPRIV, poders ter um efelto adverso nas perspectivas futuras do Emitente e, consequentementa, na sua

actividade, resultados e posicic financeira.

No que respeita 3s emissBes em mercado primdrio, estas estfio alicercadas tanto no conjunto de empresas a
privatizar através do PROPRIV, como em emissBes de empresas privadas que procurem acesso a capital para se
financiarem na expans3c da sua actividade, efou investimento em novos projectos que promovam o Seu
crescimento. Neste sentido, para que a concretizagio do plano de negdcios da BODIVA ndo seja afectada
sipnificativamente, é essencial que, primeiramente, se cancretizem as OPV &/ ou OPS seguidas da sua admissdo 2
negociagio em bolsa previstas, de acordn com o calendirio estimado para a execugao das OPI e com os volumes
a admitir 3 negoclagdo previstos. Adicionalmente, podem também vir a ser reslizadas OPS de obrigagfes
corporativas e de Unidades de Participago. A estas emissBes acrescem ainda as emissdes de divida publica que
venham a ser realizadas pelo Estadn. Ainda que exista um plano de emissdes do Estado para o periodo de 2024 a

2026, ¢ seu ndo cumprimento poderd impactar negativamente 8 BODIVA.

Quanto aos niveis de negociacio, estes slo condicionados por um conjunto de factores, tais como: i) a evolugio
dos resultades e da posigdo financeira dos Emitentes; it} o nivel de risco subjacente sos Emitentes; iii) as
necessidades de aplicagdo de liquidez por entidades gue negaciam para a carteira prépria; iv} as alternativas de
investimento para o mesmg nivel de risco que existam entre o mercado de capitais e outras formas de
investimento e entre a economia nacional e as economias externas, entre outras; v) c desenvolvimento econdmico
do pais; vi} 0 nimero de investidores activos nos mercados BODIVA; vii) a percepgéo de liquidez dos Mercados

BODIVA por parte dos investidores; viii) o nlvel de literacia financeira dos investidores nacionais; e ix} entre outros.

No que concerne 05 montantes custodiados, estes estdo também dependentes de diversos factores; i} o interesse

em novas sociedades procederem 3 desmaterializagSo dos seus titulos, o que depende da atractividade do .
mercado de capitais; ii) do interesses dos Emitentes com titulos jé emitidos de os manterem admitidos &

negociagio e custodiados, influenciado pela evoluglo dos seus resultados financeiros e pela nivel de—W) a 5/
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continuidade do Estado erm emitir novos titubos gue subst/tuam as que forem atingindo a maturidade,

Caso um ou meis dos pressupostos inscritos no plana de negdcios sejam imprecisos, ndo se materializen ow ocorra
um cendria diferente do estimado, a 30DIVA poderd nao vir a atingir alguns dos seus abjectives inscritos no seu
plano estratégico, o que se pode repercutir adversamente na evolugio da sua actividade, na sua condicda
financeira, nos seus resultedos, nas swas perspectivas futuras e na sua capacidade de distribuizgoe de dividendos

a0s accionistas.

1.2.3.4. A BODIVA asti exposta a riscos relativos & estrutura de colaboradores, & retengio da

talentos e & retengdo de membros dos rglos saciais

Para 0 desenvolvimento da sua actividade, 2 BODIVA conta, oo refer@ncia @ Junho de 2024, com uma aquipa de
profissionais jovens [média etiria da 36 anos), gue dispde de compet@ncias no sisterna financeiro @ no mercado
de capitais pacional, O seu guadro de trabalhadores ara composte par 54 elementos {os queis acrescem 8
elementcs com sennas de presenga), dos quais 84% tém um curso superior universitério, encantrando-se 24% na

BODIVA hé mais de 1 ano e 49% hi mais de 4 anes.

Contuda, e tende em conta © contexto desafiante de atracgdo e retengdo de talento que sa verifica no mercaco
nacional e internacional, a BODIVA nlo estd imune a enfrentar dificuldades na contretacao e na retengio de
talentos. A pcorréncia de tais eventos poders [imitar ou atrasar a axecugdo do seu plaro estratégice, perfilando-
se como um potencial entrave go desenvolvimento do seu plano de negérios 2, consequentemente, ao seu

sucassao empresarial.

Outro risca relevante € a incapacidade de atrair colaboradores com as competdncias necessarias, dada a
aspecificldade do negseio da BODIVA, A especializagde no sistema financeiro e no marcada de capitals exige um
conjuntc de capacidades e conhacimentos oue podem ser dificeis de encontrar ne mercado de trabalho. Caso a
BODIVA nac corsiga recrutar e manter prafissionals qualificadas, a eficléncia operacional e a capacidade de incvar
podem ser comprometidas, o que pode resultar em atrasos na execiican de projactos e num aumento dos custos

operacionais,

Adicionalmente, os mandatos dos 6rgéos sociais 530 delimitados na tempa, sendo a sua duraclo de 4 anos, Neste
sentido, 8 sam prejulzo da possibllidade de renovagdo de mandatos, existe um risco inerente ao fim do mandate
dos dredcs sociais, que poderd ser cohjugado com eventuals dificuldades de retengdo dos recurses actuais ef ou
de atracgic de noves recursos com competéncizs similares, em caso de necessicade de substituigio de elementos.
A rotatividade nas posigbes de lideranga pode causar instabilidade eincertpzas dentro da organizacio, Impactando
negativamente a continuidade dos projectos € & implementagao das astratégias planeadas. Caso a BODIVA nBo
consiga ratar os actuals [ideres ou atralr lideres com as capacidedes e visao necessérias para manter a trajectdria
de crescimento, a actividade, a situagB®o financeira 2 as perspectivas futuras da organizagdo podemn ser

significativamente afecladas.




1.2.3.5. A BDDIVA ests exposta a riscos associados & concarréncia de outras bolsas de valores

A BCGDIVA & a Gnica sociedade gestora de mercados regulamentados registada ent Angola. No entanto, a BODIVA
est4 exposta ao risco de concorréncia de outras balsas de velores internacionais, dada a possibilidade do Estado
& empresas nacionals poderem optar por realizar dual-listing ou single-listing de capitais proprios noutras

geografias,

Neste sentido, a emissdo de valores mobilidrios por parte de entidades residentes em Angala em holsa de valores
locallzadas noutras geografias, € um risco ao gual a BODIVA estd exposta actualmente, dado que o mercado de
capitais em que opara se encontra num nivel de desenvolvimento inferior ao de outros Paises da Africa Subsariana,
como a Africa do Sul, ou da Europa e Ameérica do Norte. Assim, estas entidades residentes poderdo considerar,
por via das condigties de financiamenta mais atractivas que esses mercados oferecam ou pela procura de
investidores que possam aportar maior valor ao seu negbcio, a emissdo ou admiss3o de divida ou um duwl-listing

ou um single-iisting nesses mercados, o que reduziria o negdcio potencial da BODIVA,

Se tal vier a suceder o crescimento do negdcio da BODIVA pade ser adversamente afectade, impactando 2 sua

condigdo financeira, actividade, resultados e perspectivas.

1.2.3.6. A BODIVA encontra-se exposta ao risco assoclado A dimens3o da base de investidores, &

literacia financeira dos investidores e a dimensdo do mercado potencial

0 volume de negdcics nas bolsas de valores & directamente influenciado pelo interesse dos investidores nos
valores mobilidrios e nos mercados financeiros, como farma de aplicagdo das poupangas e mobilizag8o de capital,

e pelo conhecimento gue estes apresentem scbre os mesmos instrumentos financeiros.

Neste sentido, a reduzida maturidade do mercado de capitais, o incipiente nivel de conhecimento financeiro da
populagdo e o namero limitade de investidores institucionais intervenientes, por ara, no mercado angolano pode
ndo permitir uma dinamizagio sustentada do mercado regulamentado, limitando, deste medo, o ritmo de

crescimento do mercade de capitals naclonal.

Segundo dados do INEY, em 2022, apenas 32,3% da populag3o angolana possula conta bancéria, e apenas 2,0%
da populagiio com 15 ou mais anos utilizava produtes financeiros para investir, sendo estes maloritariamente
(82,8%) depbsitos a prazo, demonstrando um nimero de investidores reduzido e com conhecimento de mercado
mais limitado. Este cendrio evidencla uma barreira ao desenvolvimento do mercado de capitais, uma vez que a
falta de envolvimento e compreens3o dos instrumentos financeiros por parte da populagio restringe a base de

investidores e a liguidez no mercado.

Adicionalmente, o interesse e envolvimento dos Investidores de retatho no mercado pode ser aferido, por
exemplo, pelo volume de transacgio em mercado secundirio e pela evelugiio do nimero de contas de registo

individualizado, as quais apresentaram um crescimento significativo, tendo aumentado de 25 025 em 2021 para

1 Fonte: INE, Inquérito de Literacia Financelra (2022},




64 031 em 2022. Tadavie, em 2023 ocorreu um decréscimo substancial para 30 238 contas, tehdo ocorrido o
encerramento de mais de 50 000 contas sem posisdo no processo de transferdnga das instituigBes financaliras
bancarias para as institulgdes finarceiras ndo hancdrigs (5DVM e SCVM), entre o terceirc trimestre de 2023 & o
final do ano. Na primeiro semestre de 2024 voltoiy-se a verificar umn crescimento para 30 405 contes. No entento,
0 nitmero de contas existentes ndo equlvaie necessariamente ao nimero de investidares actives, e o Emitente
nao pode garantir que aste crescimenta continue a verificar-se, nam fue &stes n30 possam vir a decrescer no

futuro.

Se estas riscor se materializarem, tol pode afectar adversamente a condigdo financeira, @ actividade e os
resultados do Emitente e as sues perspectivas de desenvalvimento. O reduzide crescimento no nimero de
investidores & no volume de regécios pode levar a uma redugo nas receitas provententas dag comissies e tangs
ccbradas pela BODIVA. Além disso, um mercado de capitals subdesanvalvide pode dificulter a captagio de
recursas por parte das empresas, limitando as suas opertunidades de crescimento e expansdo. A ausdaciade uma
base robusta de Investidores também pode rastringir 3 Inovacio e a introduggo de novos produtos financeiros,

perperuando um ciclo de baixa participaco e crescirmento limitado.

Com efeito, o zctual plano estratégico da BODIVA abrange um conjunto ce acgBes ralevantes sam o intuite de
sensibilizar @ populagdc para a importincia do conhecimento financeiro = para fomentar uma cultura de
investimento, tais comp a promoc o de grogramas de literacia finarceira, a simplificagSo do acesso aos mercadns
financairos e a intraducSo de novos produtos de Investimanta, visando ajudar a atrair mais investidares de ratalha

& instituclonais,

1.2.3.7. A BODIVA esté exposta a riscos assoclados 3 estrutura te custos

A estrutura de custos tla 30DIVA & essercialmente fixa, dado que os gastos com pesscal 580 o principal custa da
BODIVA. Neste sentide, caso ocorra uma reducio g2 actividade da BODIVA, com impacto nos praveitos gerados
[comissdas), a auséncia de Aaxibilidade da sua estrutura decustos pode impactar de farma adversa a sua condigde

financeira, os seus resultados e as suas perspectivas futuras.

Em qualquer actividede emgresarial existe sefpre o risco associado a alteragdes na valume de negacios gerado.
Acontecimentos adversas, como o aumentc da concorréncia au uma diminuicio da procurz ou a dificuldada da
manter niveic da oferta, podem fazer cam que as recaltas da actividade empresarizl sofram urra redugdo, num

curto espaca de tempo,

A comaosicia da estrutura de custos de umea empresa surge, neste contexto, como um factor decisiva para
permitir mitigar o risco associado 4 diminuicio das receitas geradas. Com efeito, uma estrutura de custos com
uma proporgdo reduzida decustos fixos permite 5 organizagée maiar flexibilldade na mitigagae do risco de quebra

nas receilas.

No gue concerne a BODIVA, a sua estrutura de custos &, essencialmants, fixa, dado que as despesas da entidade i
se relacionam, maloritariamente, ¢com custos com o pessoal, os quals representaram, no perioco entre 2021 . g/




2023, 72,5% (2021}, 73,8% [2022) & 68,5% (2023) dos cuslos operacicnais da entidade™. Adicionalmente, entre
2021 e 2023, 0s custos com pessoal verlficaram um erescimenta médio anual de 24,6%, elevando este custo fiko.
No final do primeiro semestre de 2024, os custos ¢om pessoal continuavam a ser o maior custo da 3CDIVA

representando 59,0% dos seus custos operacicnals, isto &, mantiveram-se alinhados com o histdrico.

Os custos com o pesscal englobam as remuneragbes e todos 0s encargos adicionais com vodos os colzbaradores
do Emitente, incluindo oc drgSos sociais. Assim, aste & um custo de natureza fixa, ndo havendo uma variaglo das
remuneracdes de acarde com o nivel de receita atingido durante o periodo. Adicionalmente, a segunda
componeante relevente da estrutura de custos do Emitente & composto pelas custos com licencas & cartificados,

que também sfo custos fixos.

Par isso, caso & BODIVA sofre uma redugdo importante da sua actividade e das suas receitas, pode nio ter
capzcidada, dada a estrutura fixa de custos, para atenuar o eventual impacto dessas redugdes ao nivel da sua
rentabilidade, 0 Que, por sua vez, pode impactar negativamenta a sua sustentabilidade. Como tal, 8 materializagdo
do risco associado 4 sua estrutura de custas poderd impactar de lorma adversa a condigo financelra, resultados

e perspectivas do Emitente.

1.2.3.8. Risco associado aos saldos com membros BODIVA

A estruturs de balange da BODIVA apresenta niveis de concentragdo gue podem represantar riscos significativos
para a sua estebilidade financeira. Esta configuragdo pode expor a BODIVA a diversos riscos que tdevem ser

cuidadosamerte geridos para assegurar a solidez da sus posicdo financeire.

Um dos principafs riscos para a estrutura de balango da BODIVA estd relacionado com a concentracio dos saldas
do active num conjurto reduzida da membros. Em 2021, os saldos relacionades com os membros BODIVA
representaram 45,9% do activa, sendo estes compostos por disponibilidades {34,5% do active] e saldos a recaber
de cliemtes (11,5% do active). Relativamente a 2023, estes saldes ascenderarn a 82,6% do activo (+36,6 Sontos
percentuals face a 2021), estando repartido em disponibilidades (65,5%) e saidos a reccher de clientes [12,9%),
Em lunho de 2024, os saldos associados a membros reconbecides comoe disponigilidades, outros activos
financeiros & clisntes corraspondiam, respectivamante, a 65,4%, 2,3% a 4,4% dc activo, Deste modc, uma parte
substancial das contas a receber estd concentrada num reduzido niimera de membros, tornanda 2 BCDIVA
vuinerdvel a dificuldades financeiras desses membros especificos. Estz concentragdo pode aumentar 3 expaslcio
da BODIVA a choques especificos do sector ou individuais. A falta de diversificaglio entre s membres pode fevar

a uma volatilidade significativa nos fluxos da caixa e Impactar negativamente e sua previsibilidede,

Er suma, ¢asa a BODWA nSo cansipa mitigar os riscos assocladas & sua estrutura de balango, estes poderco

impactar de forma negativa a tondic3s financelra, resultadaos e perspectivas futuras do Emitente.

1® Consideram-se custos operacionais as seguintes rubricas; i) custos com pessozl. H) outres custos € perdas operacionzis e i) amaﬂ% %
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1.2.3.9. A BODIVA est exposta a riscos relaclonados com os saldos accionistas e eventuais confiitos

de interesses

Uma parte substancial do activa e do passivo da BODIVA é composto per saldos com o actual Accionlsta dnico, o

Estado Angoiano.

No que conceme ao activo, no final de 2021, cerca de 33,6% era composto por saldos com @ accionista Estado,
sendo gue 17,1% respeitava a investimentos em titulos de divida peblica [OT) e 16,5% a saldos a receber de
clientes, nomeadamente do Ministério das Finangas. Em 2023, a representatividade dos saldos com o accionlsta
Estado diminuiu para 17,6% do total do activo, devido sobretudo a uma redugdo dos investimentas em dhvida
publica e @ um aumento substancial do active. Com referéncia a Junho de 2024, as princlpais componentes do
active lligadas ao Estado (investimentos em divida pOblica (OT} e os saldos a receber do Ministério das Finangas)

mantiveram a tendéncia de diminuicio da sua representatividade cifrando-se em 13,4% do activo,

No que respeita ao passivo, em Dezembro de 2021, cerca de 83,2% correspondia a saldos com o accionista,
respeitantes a dividendos atribuidos que se encontram por liquidar, que abrangeram cerca de 80,6% do passivo,
€ a saldos liguidos com o Estado relativos a impostos, que representavam os restantes 2,6%. No final de 2023, os
saldos com o accionista diminuiram para 68,8% do passivo (14,4 pontos percentuais), ainda que também tenha
ocorrido um aumento no saldo a pagar com o Estado de 729,7 milhdes de Kwanzas em 2023. Em Junho de 2024,
o peso do Estado no passivo da BODIVA voltou a seguir a tendénciz de diminuig3o, correspondendo a 62,5% do
passivo, em face aos saldos referentes a dividendos atribuldos relativos ac exercicio de 2023 e a impostos fruto

da actividade corrente.

Assim, parte considerdvel do balango da BODIVA encontra-se relacionado com saldos com o accionista e uma
parte consideravel dos proveitos operacionais da BODIVA 25t também com este relacionado. Sendo o negocio
em grande parte impulsicnado pelas emissdes do Estado nos seus mercados, isso gera, naturalmente, riscos de

conflitos de interesses e de depend&ncia excessiva da BODIVA em relagio a esta entidade.

Além disso, os 6rgdos de sociais, incluindo os drglios de gest3o da BODIVA sdo eleitos pelo acclonista Unico, o

Estado Angclano, o que pode intensificar ainda mais os potenciais conflitos de interesses.

Contudo, a BODIVA & uma entidade alinhada com as melhores priticas internacionais, procurando prevenir,
identificar e resolver quaisquer conflitos de interesses, ainda que potenclais, que possam surgir na decurso da sua
actividade, tratando equitativarnente todos os participantes no mercado. Todavla, caso exista ou venha a existir
algum conflito de interesses ndo detectado ou adequadamente resolvido, a BODIVA pode enfrentar riscos de
contencioso e de natureza juridica (ver infra, 1.2.5. Riscos de 4mbito juridico e de Compiignce), os quais podem

afectar igua'mente a sua reputagio.

Adicionalmente, a BODIVA n2o pode influanciar a estratégia da entidade com a qual tem os saldos de balango
referidos nesta secgdo. Por isso, estes factores podem traduzir-se em constrangimentos no negdcio da BODIVA e

afectar de forma adversa a evoluglo da sua condigdo financeira, actividade, 0s seus resultados e perspectivas.
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1.2.3.10. A capacidade de distribui¢io de dividendos poderd estar condicionade a um conjuntc de

factores, Incluindo regulamentares

A rapacidode de distribuicfio de dividendos pelo BODIVA encontra-se limitodo pelo cumprimento dos normatives
legals em vigor relativumente eo capitei socia! minimo e aos fundos préprios regutamentaras, kem como  poitico

de dividerrdos que venha a ser seguida,

Nos termos do Regulamenta n.2 1/19, de 5 de Fevereiro da CMC, que estabelece as condigdes de funcionamente
das Suciedades Gastoras de Mercados Repulamentados, de Cimaras de Compensagdc, de Sistemas Cantrallzados
e de Liquidac3s de Valores Mohiliarios, a BODIVA deverd dispor de urn capital socigl minima de 900 milkdes de
Kwanzas e de funtios préprios que assegurem, @ todo o momento, a realizacdo ordenada da seu objectn sacial,
devende 0 seu gassive ser, em todo 0 momenta, inferior aas seus fundas proprics. Nos termos das regras
aplicéveis, ndo podem ser distribuldos divisendos enquante os fundos praprios regulamentares nio atingirem
100% do capltat social minima axigfval 3 BODIVA. Estas regras constituem ume impartante restricdo a ter am canta

pelos investidares,

Ainda asslm, nos dltfmos 3 exercicios, bem como com referéncia ac periode findo em Junho de 2024, a BODIVA
manteve um montznte de fundos praprios regulamentares cerca de trés verzes superior ao sey gassive, embora
iss0 ndo seja uma garantia de distribulgBo de dividendcs. Neste sentido, pese embora tenha capacidade para o
fazer, a BODIVA n8o realizou distribuicio de dividendos entre 2021 & 2023, tendo, entretante, j§ distribuido os
dividendos referentes ao exercicio de 2020, gue se encontram registados em passive a 31 de Dezembro ge 2023,
e aprovado a distrituicio de dividendos no que respeita 2o exerciclo findo em 31 de Cezembra de 2033, os quais
# data de redacggo do Prospecto ainda nao tinham sido pagos. Adicionalmente, o Emitente realizou um aumente
de capital por incorporsgao de reservas, reglstado em 15 de Outuhro de 2024, a que poderd teoricamente resultar
em limitaghes & gistribuiglo da dividendos acs seus accionistas para assegurer ¢ cumprimento da reserva legal e

dos fundos proprios regulamentares.

Por autro lado, a politica de dividendos que vier a ser seguids pode conter igualmente, algumas restrizfias &
disttibuigio de dividendos, em praol, por exemplo, de investimentos futuros que a BODIVA tenha que vir @ realizar

para a continuidade de sue actividade.

Finalmente, ainda que existam lucros distribuivals, a L5C preve a possihilidage de uma maioria de % dos accionistas

deliberar, em Assermbleia Geral, a gistribuic3o de menns de metade, ou até a ndo distribuicao, desses lucros.

Assim, ¢aso venha a ser limitada ou axclu/da a distribuiclic de dividendos, em virtude da poiitica de dividendos ou
do cumprimento ¢as cbrigagbes da BODWA relativamente ac capital social minimo cu fundos progrios
regulamentaras, tal pade ter impacto negativo na distribuiglio periddica de dividendos aos acclonistas e,
#ventualmente, nas expectativas de retorno dos investidores e na evolugBo da catacBa da accio apos sdmissio 3

negoriagdo em mercado secundéric,
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1.2.3.11, A BODIVA esté exposta a riscos operacionais

0 Emitente estq exposto @ riscos operacionais resultantes de eventos internos, resuitantes, por exemplo, da
ingdequocdo ou verificacio de folhas humanas ao nivel dos seus processos e sisternas Internos, nomegdamente
nda execugiio dos polfticas de controlo e gest@o de riscos, e eventos externos, tais como actos criminosos, disrupgées

nas telecomunicagoes e infra-estruturas do Pals e outros eventos de forga de maior.

O risco operacional consiste no risco de perdas resultantes de deficiéncias ou falhas nos processos internos,
pessoal, sistemas, ferramentas e metodologias, além de eventos externos que fogem ao controle da BODIVA. Esse
risco inclui a possibilidade de danos ou perdas financeiras, danos ao mercado, falhas nos controles de risco & nfo

conformidade com leis e regulamentos internos ou externos.

A BODIVA realiza uma avaliag3c constante dos seus riscos operacionais e adopta medidas preventivas, come o

fortalecimento de politicas e procedimentos de controlo interno, para minimizar a possibilidade desses eventos.

O modelo de gestio de risco do Emitente tem por base uma estrutura organizativa clara, em que o Censetho de
Administragdo, o Conselho Fiscal e tadas as unidades operacionais participam de forma estruturada na
implementagao do sistema de controlo interno, segundo as classicas e bem estabelecidas trés linhas de defesa, e
estd corporizada e descrita uma Politica de Controlos Internos e numa Politica de Auditoria Interna, que funda a
actividade da Auditoria Interna na independéncia e cbjectividade de avaliagho nos termos das Normas

Internacianais (ver infra 4.14)

As responsabilidades e alpadas do sistema de controlo interno estio definidas na Polltica de Controlos Intemos.
A0 Canselho Fiscal cabe fiscalizar a eficdcia do sistema de controlo interno e emitir parecer sobre o mesmc; o
Conselho de Administragdo define a estratégia e promove a cultura de controlo interno e estabelace as directrizes
que norteiam todas as politicas do Emitente. A Comiss3o de Auditoria e Controlo Internc cabe acompanhar as
fungdes de Auditoria Interna e Controlo Interno, Compilance e Gesto de Riscos, e avaliar e promover a eficscia
do sistema de controlo intermo; a Comissdo Executiva acompanha permanentemente a execugdo dos
procedimentas definidoes ao nivel de toda a organizagio; o Gabinete de Compliance e de Gestdo de Riscos define
05 métodos de avaliagdo e monitorizagdo do sistema de controlo interno, elabora e revé a Politica de Controlos
Internos e disponibiliza &s unidades operacionais as metedologias e ferramentas necessirias parz uma boa

execuclc da Polftica de Controlos Internos.

Por seu turno, cabe ao Coordenador / Complionce Officer responsédvel pelo sistema de controlo interno, avaliar
periodicamente do sistema de controlo interno, ouwvindo a Comiss3o de Auditoria e Controlo interno, e garantir a

execucdo do sistema de controlo interno aprovado pelo Conselho de Administragao.

No gue respeita especificamente so risco operacional, o Regulamento da Comiss3o de Auditaria e Controlo Interno
atribui esta competéncia para avaliar a adeguagdo d2 metodologia e das ferramentas para a gestdo do risco
operacional, incluinde ¢ risco de incumprimentc e o risco reputacional e para se pronunciar sobre temas

relacionados com a gest3o do risco operaclanal.

A BODIVA tem, por isso, mecanismos adequados para o i} desenho das paliticas de controlo e mitigagio da,ns/‘




operacional, ii} desenho e implementacio de precedimentos e ferramentas concretas para o efeito e il) avaliacio

da eficacia das politicas ¢ controlo do cumprimento dos procedimentos de mitigagso do risco operacional.

Apesar da implementagao deste sistema de controlo Interno, n3o & possivel assegurar gue os eventos  riscos que

ele se destina a prevenir ou mitigar nio ocarram,

Caso os riscos operacionals referidos se materlalizem os eventos respectivos podem ter um efeito negative

significative nas actividades, na situag3o financeira e nos resultados operacionais do Emitente.

1.2.3.12. A BODIVA estd exposta a riscos relacionados com os seus Sistamas de Informagio

O desenvolvimento do octividade do BODIVA estd dependente du utitizocio de tecnologios sofisticadas,
nomeadomente no gque concerne aos sistemas de informagio otravés dos quals se realizam as emissdes de volores
mobilidrios, em mercado primdrio, e as negocicgdes desses mesmos valores mobillérios, em mercado secundério,

as quais ocorrem em fempa real,

Assim, a actividade da BODIVA estd sujeita, por exemplo, a falhas e disrupgBes nos seus sistemas de informagsio e
negociagac, bem como a falhas na ligagdo aos sistemas por parte dos seus membros, a ciberatagues, que sao cada
vez mais frequentes a entidades financeiras, que se podem eventualmente verificar de forma prolongada. Estas
perturbac@es da actividade podem afectar a capacidade de negeciago dos investidores e dos participantes do
mercado, podendo comprometer os niveis de investimento, as operaces de trading, a seguranga da negociagiio
e dainformagio de mercado, entre putros. Além disso, das falhas ou ciberatagues podem resultar riscos de guebra

de infarmagao confidencial e até de dados pessoais.

A BODIVA, no exercicio da sua actividade, estd sujeita 4 necessidacde continua de actuslizag3o e desenvolvimento
dos seus sistemas, por forma a que estes acompanhem as melhores préticas internacionais e ndo se tornem

obsoletos, o gue se traduz em custos relevantes para a sua actividade,

A BODIVA tem politicas de cdpia, seguranga e recuperagdo de dados e um Plano de Continuldade de Tecnologias
de Informacdo, que abrange todas as estratégias preventivas e reactivas essenciais de contingéncia, e
continvidade ¢ recuperagio dos servigos de informagdo, e que comporta procedimentos de continuidade
operacional, de contingéncia, de administraciio rle ¢rise e de recuperagio e desastres, e um Plano de Continuldade
de Negdcio. Esses planos baselam-se em cenarios internos e externos capazes de desencadear situagies adversas

@ impactar o desenvolvimento normal das operagtes da BODIVA,

Além disso, a BODIVA regista, reporta e analisa os incidentes sofridos pelos seus sistemas, retirando os
ensinamentos dai decorrentes para a melhoria continua dos seus sistemas e mitigag3a de riscas. No ano de 2021,
foram registados no Mapa de Incidentes cerca de seis ocorréncias, senda que em apenas dois casos se verificou
indispenibilldade temporiria ou atraso no sistema de negociago. No ano de 2022, foram registados no Mapa de
Incidentes cerca de 10 ocorréncias, uma delas geranda indispanibilidade dos sistemas de negociagdc por dois dias,
tendo sido feitas e implementadas as recomendages para a revisao da politica de backups e reconfiguracio de

consolas de gestio e monitoragdo. No ano de 2023, foram registados no Mapa de Incidentes cerca de 7
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ocorréneias, nenhuma delas gerando indispeniailidade dos sistemas de negociagdo

Apesar de 2 BODIVA procurar adoptar as melhores priticas internaclonais quanto 3 seguranga dos seus sistemas
de infermagdo e implementar medidas impartantes de mitigagao de riscos, ndo & possival assegurar que a
anteclpaclo, [dentificazo, acompanhamento ef ou correcglo dos problamas & a restauracio dos sistemas SEja
atempada ou eficaz, nem que os cendrics em gue se basefam os Planos de Continuidade sefam completos e as
meditdas previstas funcicnem, nem que os incidentes referidos, ou outros diversos, nBo ocorrzm ou n¥o se

repitam.

Como tal, a ocarréncia de quaisquer dos aventas supnr refericdos pode também impactar de forma adversa a
condicéo financeira da BODIVA, a sua actividade, 05 seus resultedos e as suas perspectivas, bem comc a sua

reputagio, 2 sua missdo e os seus valores enquanto marca.

Acresce 30 Expasto que a BODIVA depende, em parte, do lernecimento externo de servicos essenciais ao
funcioramenta dos seus sistemas de informago @ a flicenciamento dos mesmos, pelc que esta também se
encontrs exposig ao risco operacional, madiante falhas dos seus fernecedores e desses sistemas, hem coma ao

risco contratual nesses farnec'mentos.

Apesar de o Emitente procurar preservar a propriedade intelectual dos sisternas que usa e a sonfidencialidace da
informacdo, estA exposta ao risto de mé-utilizagio ou viclagio desses direitos & a quebras na canfidencialidade

da informac8o, da auzl pode decerrer litigincia efou perdas materfais & financeiras significativas.

A materializacia de todos estes riscos pode impacter de forma adversa a condico financeira da BODIVA, a sua
actividade, os seus resultados e as swes perspectivas, bem como a sua repuzagiio, a sua missdo e os seus valores

enquanto marca.

1.2.3.13. Risco de praticas ilagals ou abusivas
A BODIVA estd sujeite acs riscos reswitantes de condutas Negals cu obusivos nos seus mercados

A farmacio de pregos nos mercados regulamentados deve ser transparente a livre de interferénciss artificiais por
parte dos seus intervenientes, por forma a que o prego dos valores mebiliarios e instrumentaos financeiras espelhe

alivre interacgo entre a oferta e a procura,

A manigulagéo de mercado consiste numa pratica fraudulenta que vise elwerar artificialmenta os pregos decompra
e venda de instrumentos financelros, podendo assumir particular relevancia em mercados que e encontrem num

estadio de desenvelvimento inicial e que, gor essa razdo, apresentem reduzida liquidez.

Para além ca manipulacio de mercado, existern outras condutas, nocivas para a conflanga dos investidares, cue

podem ser praticadas através da negociagdo no mercada, camo o abuso de informacso privilegiada.

Estas praticas sho habitualmente combatidas através de regulamentaca, monitorizaclio e fiscalizagdo activa do

mercado por parte das entidades reguladores, o que, no caso de Angcla, cabe A CMC,

-
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ou associados, os infractores podem consegulr, em alguns casos, evitar ou lludir os mecenismos de supervisic,

nameadamente guande as candutas apresentem um grau clevadao de soflsticagiio ou diflculdades de prova,

Alnda que ndo existam mercacos imunas 3 pratica destas condutas Tlicitas, o nivel de desenvohimento do mercado
de capitais nacional pode, em cerlas sitvagles, e em fun¢do da reduzida liguidez de certos instrumentas

financeiros, potanciar a manipulagiio au outras prdticas abusivas.

Neste contexta, @ no dmbito da sua actividade comeo SGMR, a BODIVA monitarlza os seus mercados e astd
particularmente atenta aos comporfamentos ilegals. Quando detecta, no mercada, aperacSes suspeitas, 2

BODIVA alerta o regulador em conformidade para que este praceda a sUa analise,

Apasar dos avangos na regulamenta¢do e dos sistemas de informagio, que tém colocado @ evalugao do mercado
financelro angelano na diregcBo das meihoras priticas Internacionals, n2o delxa de sxistir 2 possibilidade de
axistirem infractores gque procuresn tirar proveito dos mecanismaos de mercada para aumentar a3 seus ganhos
através da manipulacio. Tal facte, a verificar-se, pode afectar a confianga dos resiantes investidores nos pregos

farmados no mercado ¢ criar um risco para & reputaco da BODIVA.

Como |4 foi referido, a BODIVA tem confianga nas suvas politicas Internas de deteccio de irregularldades, bem
como na supervisio efectuada pela CMC, mas néo pode garanlir que as praticas imegulzres nao sucedam e nao

pede ceixar de safientar os riscos dos saus potencizis efeltns negativos.

Se @ comfiangs dos investidores ol a reputag®o da BODIVA foram abaladas pela pratica de frregularidades nos
mercadas par si geridas, tal pode implicar uma redugéio do volume de negdcios e de emisslies e admissBes no

mercado, 0 que pode afectar de modo adverso & cundigdo financeirg, & actividade, os resultados ¢ as perspectivas

da BODIVA.

1.2.4. Riscos relacionadcs com a Oferta e com as Acgdes

1.2.4.1. Riscosresultantes do potencial canflito de interesses entre os interesses do Estado Angolano

& dos accionistas minaritdrios do Emitente

A gonclusiio da privatizagdo e da Oferto ndo afecte o dominic da Emitente parte do Estodo Angodano nem o

continuacfo do BODIVA na esfera dos ermipresas de domimie piblico.

£ Estado Angolans detém, actualmente, 100% do capitel social do Emitente, prevenda-se que passe a deter 70%

apos conclusao da Oferta, o que Ihe permitira deter diraitos de vota suficientss para continuar a exercer o dominio

sabre o Emitente. Isto significa que, 0 Estado pode, designadamente, aprovar ou blogquear defliberaches da

Assemblela Geral, tals como a nomeagio da maioria dos membros do Consetho de Administrag@o. O Estado

Angolano tarabém pode bioguear a apravacio de outras dellkeragBes da Assembleia Gera), incuinde afteraghes )

aos Eslatutos actuais do Emitente, designadamente no que respeita ag capital soclal. Além disso, o Estade

Angolano pode influenciar significativamente as proposias au decistes relativas ap pagamenta de dividendos en /—f

12/ /ﬁ

Assemhbleia Geral, Incluindo impedir a distribuigio de dividendos num determinado ano liscal, ¢ que pode entrar
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em conflito com os Interesses & expectativas dos restantes acdonistas e to Conselho de Administragae.

Embora o Emitente nag espere qualguer conflito estrutural entre os interesses do Estado Angalano e os préprics
fnteresses do Emitente, o action/sta maioritdrio pode optar por exercar a sua Influéncla sobre os negdcios,
estrakégie e condicdo financeira de Emitente de uma forma que entre em conflite com os interessas do EmHente
e dos outros acgionlstas. A pripria prossacigio do Interesse ptiblicn, tpkea de uma emprasa do dominla piblico,
pode ndo satisfazer da mesma forma os acconistas individuais da empresa. Qualquer potencial canflito au
discrendncia de interesses godera ter um afeito negativo na actividade, na siivacdo financeira £ nas resultzdos

aperacionais da Embente cu reduils os retpmaos dos acconistas.

1.2.4.2. Notagao de risco

O Emitente nas solfcitou, nem tanto quonto € do seu conhecimento, fhe foi atriburda notagdio de risco por socfedade

de notogfo de risco registoda junte do CAC.

Ern canfarmidzde, nio fol emitido qualquer parecer relativo @ qualidade de grédita do Emitente através de um
sistema de classificacdo nos termos pravistos no Codigo de Valores Mobilidrios ¢ demais regulamentagio
aplicivel, pelo que os investidores nas Accdes poderde ndo tervisibilidade sobre variagbes na qualidade de crédhe
do Emitente, az quais, se se verificarem, pader3o ter um efelto nepgative na situacdo financeira e resuitados

cperacionzis do Emitente.

1.2.4.3. As arghes podem vir a sofrer flutuagies de praco e volums

As gcpies admitides @ negociacfo em bolse registom, ocosionalmente, flutvagles significolives de pregas e
volums, que ndo estio nacessariomente refocionadas com o desempenho operaclonal das emprasas gue emitivam
iais gceoes.

Nio pode ser dada gualquer garantia de que venha @ ser desenvolvido um mercaco active para as Acgles ou que,
caso o masmoe vanha a ser desenvoivido, seja mantido apds 2 conclusao da Oferta. Adrasce que o preco da Oferta
nao é necessarizmente Indicative do preco das posteriores transacgBes das Acgdes am merczado. Caso ndo venhs
a ser desenvolvido oir mantide um mercade securndarlo activo, a liquidez e o prego de mercado das Acgies padem

ser afectados de forma adversa.

Adicionalments, o prego de mercade das Accdes pode revelar-se altamante valatll e pode sofrer flutuases
significativas am resposta a um conjunto de factores, a maioria dos quals fora do controfo to Emitente, induindo,
i} publicaghc de nova legislagdo ou regulamentacdo ou alteragbes na sua interpretacio ou aplicagdo, i) nlciagio
de processos Judiciais, administrativas, contra-ordenacionals ou outros contra o Emitante [que visem a
investigagdo do cumprimento da legislagdc e regulamentagdo aplicdvel a0 Emitente), il}) variapdas nos resultados
cperzcionais nos pericdes de reporte do Emilente, iv) alteragbes nas estimativas efectuadas por analistas

financefras, v} alteracBes nas avaliagBes de marcado em emprasas semefhantes, vi} anincios pelo Emitante ou
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por concorrentes relativamente a contratos sighificativos, aquisicBes, aliancas estratégices, parcerias estratégicas,
compromissos de capital @ novos produtos ou serviges, vii) perda de clientes ou membros, viF) entrada ou saida
de colahoradares<chave, ix) qualquer diminuigdo nos rendimentos operacionals ou qualguer aumento nas pardas
estimadas por analistas finenceiros & x) emissdes futuras ou vendas de accbes ardinarias, bem como flutuegdes
no volume cu prego de mercado de acgdes. Consequentemente, o Emitente nio pode garantir aos investidores
que, 3pds a aguisicio das AccBes, serd possivel alienar as mesmas a um prego igual ou superlor a0 praco da
aquisigdo.

Cualguer um dos factores arlma descritos pode afectar negativamenie o prego das Acgbes e, consequentemente,

do retornoe do investimento dos accionistas.

1.2.4.4. Dugisquer futuras aumentos do capital do Emitante padem ter um efeito negativo no preco
das Accdes e as accinnistas existantes poderdo sofrer uma dilulgdo da participagio social por

eles detida na medida am gue ndo sejam capazes de participar em tais aumentos de capltal

0 Emirente pode vir a cumentar o sev cagitel sacial, por entrodos em dinheira ou em espécle, pora reforgar o seu
belango ou financiar aqulsioies ou qualsquer outros investimentos, o gue poderd ter um efeito negathvo ha preco

tfos Acgbes e difuir os posivdes occiomistas.

De acerdo com a lei angalana, os accionistas t8m um diraito de preferéncia pro rofa na subscrigdo de aumentos
de capital, por entradas em dinheiro, ne casc de emissio da navas accles ou de cutros valores mobiliérios que
déem ao seu titular a possibilidade de adgwinir novas acgbes. Esta direito pode ser limitado ou suprimido, por
deliberaco tomada em Assembleia Geral, cenério em que @ participagdo social des accionistas no capital soclal

do Emitente pode sofrer uma dilulcgo.

0 exercicic dos direitos de preferéncia na subscrigio por certos accionistas ndo residentes na Repidblica de Angola
pode, adicionelmente, ser restringido pela lei aplicivel ou pelas praticas vigentes, podendo lais accionistas ver-se

impedidos de exercer esses direitos.

Em gualguer caso, as participagdes de accionistas paderfo ser diluidas casc o capital sockel do Emitente vernha a

ser aumentado.

1.2.4.5. A admissio 3 negociagia das Acgdes no Mercade de Belsa podera ser frustrada
O Emitente, apesar dos seus melhores esfargas, nffo pode garantir o odmissao dos Acgbes.

A admissgo a negociagiic das Acgdes no Mercada de Bolsa sard solicitada t3o brevemente quanto possivel, apds &
data de aprovacio e paublicagio do Prospecto. Estima-se que 2 admissio & negociagio das Accbes venha a ocorrer
em 11 de Dezembro de 2024, Nio cbstante, a adimissao a negodiagdo das Accliss poderd ser frustrada, por razées ‘ﬂ/

de diversa Indole.

Nos termos da artigo 186.2 do Codigo de Valores Mobilidrios, @ admissio i negaciacdo pode ser racusaca
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fundamenta em facto imputdvel so Emitente, aos Oferentes, a Agente de Intermediacio da Oferta ou a pessoas
gue com estes estejam em alguma das situacBes previstas no n.2 1 do artigo 122.% do Cddipe de Valoras
Mobilldrics. Neste casa, os destinatdrics da Oferta [consoante aplicével) poderfo resolver o negdcio da aguisicdo
mediante comunicagio ao Emilente a realizer até 60 [sessenta) dias apds o acto de recusa de admisséo em
Mercado de Bolsa, ficanda as Oferentes abrigados a restituir os montantes recebidos até 30 (trinta) dias apds a

receprdc da declaragdo de resolugdo.

A frustraggo da admisséo pode também ocorrer por razbes diversas das previstas no artigo 186.¢ do Cddigo de
Valoras Mablligrics, por exemplo, em resultado da uma distribulgio incompleta na Oferta gue ndo permita atingir

os requisitas minimos de admissao & negociagao,

Em caso da distribuigBo Incomplela, a Oferta € cficaz em relagZo &s AccBes efactivamente distribuidas. Caso se
verifiquemn todas os requisitos legais e regulementeres para o efeito, e n3o seja possivel, em face de uma
gistribuicdo incompleta, ou por qualquer outra razdc atipica néo prevista na artigo 186.2 do Cadigo de Valores

Wiobiliarios, lograr uma admissio ap Metcado de Balsa, a BODIVA solicitard admissdo das Accbes ao MROV.

Apeser de integrado no Mercado de Baicio Organizado, que & um mercado regulementzado, o MROV é um

mercado de registo de transacgbes, peto que a sua liquidez é potencialmente mais reduzida.

Todavia, o Regulamento n.2 12/2017 da CMC permite a migracio das AcgBes do MROV para o Mercedo de Belsa,
na ca<o de a capitalizacio bolsista previsivel ultrapassar Kz 500.000.000,00 {quinhentos milhBes de kwanzas) por
um pericdo de dois anas, Indicader que a BODIVA cré poder atingir loge em resultado da Oferta. Por essa razéo,
e caso estejam todos os restantas requisitas verificados, designadamente uma disperséo minima de 5% do capital
social pelo pablico, o Emitente e o Oferente farfo as seus melhores esforgos pere que essa migragdo venha a
acorrer. Nos termos do ertigo 48.% do Regulamento ng 12,2017, da CMC, a decisdc de migragiio compete &
RODIVA, enquanto entidace gestora de mercado regulamentado. Todavia, a BODIVA enquanto entidade gestora
do mercada temn de tratar cam chiectividade e independéncia a8 BODIVA enguanto sociedade emitente (var infra
1.2.4.13. Riscas resultantes do potencial conflita de Interesses causado pela dupla qualidede de emitente e
sociedace gestora de mercado regulamentado cnde as Acgdes ser§o admitidas A negociaggo), pelo que o Emitente

e a Ofarente ndc pocem garantir que essa Migragdo venha a Goorrer.

No casa de frustragio da admissdo das acgdes & negociagdo no Mercadc de Bolsa e, no case de admissdc ao
MROV. n3o ocorrer 2 referida migragdo para o Mercade de Bolsa, pode revelarse particularmente difici &
transacgae das Acgdes e o desinvestimento por parle dos accionistas, gue poderdo, par isso safrer perdas ou

descantos relevantes na alienagio das Acces, ou nem sequer conseguir transscciona-las.



1.2.4.6. Na Repiblica de Angola, o5 Interessados podem suscitar perante os tribunais a anulacio a
suspensdo da eficacia de actos administratives gue considerem ilegais, num prazo de 60

(sessenia) dias

Na Repdblica de Angola, os interessades podem suscitar a ilegalitade de actos administrativos que consideram

llegais com recursos a vias de Impugnacdo administrativas ou judiciais.

Neste contexto, & tenda prasente que a decisic de autorizagio da privatizagio de 30% das Acgbes detidas
directamente pelo Estado na BODIVA consubstancia um acto administrativo, & importante ter presente que o
numers 1 do artigo 237 .2 do Cédigo do Procedimento Administrative (*CPA”), aprovado pela Lei n® 31/22, da 30
de Agosto, dispiic gue os Litulares ce direitos subjectivos ou Interesse legalmente prategides tém legitimidade
para imzugnar qualguer acta administrativa. Padento fazé-lo por via de reclamagdo, num crazo de guinze (15}
dias, nos termos da dispasto no nimero 1 do artigo 2397 do CPA, ou por meic de recurso hierarquico, na prazo
de trinta {30} dias, nos termaos do disposto no ndmero 1 do artigo 2442 do CPA. E godends, adicianalmenta, ser
atribuida a suspensdc da execugio do acto em ambos s casos, nas drcunstincias especificamente previstas no

@rtigo 240.2 ¢ 246.% do CPA.

Pora além das vias deimpugnagao administrativa, e como referido acinia, os interessados podem também recorrer
as vias [udicizis de 'mpugnajlo de actos administrativos nos termos previstes no Cadigo do Processo do
Contencinso Administrativa {“CPCA"), aprovade pela Lei n.2 33/22, de 1 de Setembro. Prevendo-se no artigo 74.2,
n.? 2 do CPCA que, salvo disposicdu em contrério, a Impugnacio de actos anulivels tem de ter lugar no prazo de
sels (6) meses se for promovida pelo Ministério Publico cu no prazo de quarenta e cinco {45} dias nes restantes

Cas0os,

Fere al¢m da impugnagao judiclal, o CPCA consagra ainda, nos termos dos artigos 135.2 e seguintes, a pessibilidade
ce ser requerida a providBncia cautelar de suspens3o da eficdcia de actos administrativos, pedendo @ mesma ser
requerida previamente a instauragie do processo principal, em simultineo com a peticio inicial do processo

principzl ou na pendéncia de processo principal,

Semn prejuizo dos regimes de impugnagdoe por vie administrativa cu por via judicial acima deseritas, tanto quanta
€ do conhecimento dos Clerentes, a operagio em curso ndo padece de qualguer llegalidade, nem t3e pouCe até
3 data foi requerida a Impugnagdo da qualguer acta admiaistrativo praticade no Ambite do presente processo de

Privatizac8io, nem a aplicacio de quzalquer medida cautelar.

Em guelquer casa, masmo que algum tribunal viesse a dar provimentc a qualquaer procedimente judicial da
natureza dos referidos aclma, nio se antecipa = probabilidade de existéncia de consequéncias negativas
sfgnificativas parz os titulares das Acgfes ou pere qualquer transacgaa, entretanto efactuada sobre essas Accdies,
nc dmbito da CPI. Ndo obstante, os investidoras estda sujeitns aa rsco da apresentacdo do referido recurso e ags

termos de uma eventual decisdo [udiclal sabre a mesmo.

g

¥
Y. 14

o/




1.2.4.7. Alteragbes futuras & estrutura acclonlsta poderSo afectar, as negdcios, a imagem e
reputacio do Emltenta

0 Estosdo Argoiano pode, ro futwro, descer o sug porticipogio no BODIVA e deixar de deter uma participecto
maigritdiie
Apesar de o Estado Angolanc altenar, na Oferta, uma participagEo minoritéria, pade decidir, no futur, continuar

@ privetizagio detida na BODIVA, alienando wma participac3o maioritaria au a totalidace da sua perticipagae o

capital dc Emitente.

Se tal vier a suceder, essas alienagbes podem sar vistas coma positivas pela mercado, mas tarmbém poderdo
impactar negativamente & percep;de sobre o Emitente afectando solicez da sua imagem junto dos seus clientes
ou membras, quer sejam particulares, quer sejam empreseriais, n@e se podendo antecinar qual a tendéncia

arevalecente

A diminuico da participacie maloritara do Estado pode, além disso, traduzirse no surgimento de navas

participagBes qualificadas.

A aguisicio de uma participagdo qualificada esta sujeita 4 ndo aposicdo da CMC, que verifica a idoneidade @ 3
eveniual cortribuigio do proposto edquirente pzra assegurar Uma gestio <3 a prudente da BCDIVA. Ainda assim,
ps novos accionistas podem deixar de suportar a estratégia e o plano de negdcios do Emitante a impulsionar

mudangas relevantas,

Neste sentido, no obstante o aporte que novos accionistas poderdo dar & BODIVA, poderd ocarver perda ce
negocio na sequdncla da Oferta e de futuras alienagdes por parte do Estado, com efeitos negativos na situagdo

economico-financeira do Emitente.

1.2.4.8. As acgBes representativas do capital social da BODIVA nunca foram admitidas a negociagio
em marcado regulementado e como tal podetd ndo se desenvolver um mercado

suficientemente activo e liquido para a transacgio das Accdes

Nic existe um referencial histdrico pure o cotogio do BOOIVA ¢ a dimansdo do Ofarre nfa garante um mercodo

figuido e activo,

Através da presente Ofarta, a BODIVA procederad & abertura do seu capital em Mercado de Bolsa, resultandc na
admissSo 3 nesgciagio das AcgBes em marcado regulamentado pela primeira vee. Neste sentido, nio existe um
referencial histérico de cotag3o e de desempenha das AcgBes em mercado, o que se configura como um risco.
Posteriormante & admissdo cas Acgbes 3 negociagdo no Mercado dae Balsa, podera nBo se desenvalver um
mercado suficientamente lquido para 8 negeciagdo des mesmas, facto gue poderd ser amplificada dado o actual
estagic de desenvalvimento do mercada de capitais angolano no que concerne a regaciadc de accles. A
incerteza e inseguranga relativa ao prego das AcgBes, @ sua evolugio e desempenho no longo prazo poderio
desenccrejar potenciais investitores no que respeita & anulsicic das mesmas, considerando os riscos envalvidos,
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A prépria dimensdo da participagdo a alienar na Oferta, apesar dge ter urna dimens@o impertante, nao foi
primacialmente caleulada em funclo da liquidez potencial do mercada, mas da consecugfo da Interessas mals

vastos, relacicnados com 2 economiz, os ohjectivos do FROPRIV e o desenvalvimenta da BODIVA.

Acresce gue a sdmissao i negociagdo das Acgdes ne Mercadg de Bolsa estd dependente de registos, autorizagles
e aprovagBes por parte dos reguladores, havendo a possibilidace de estes causarem um atreso na admissao que
poderd prajudicar a liquidez das AccSes. Cansideranda o historial reduzida de admissSo & negoclagio de acgbes
de emgpresas em mercados regulamentados na Repdblica de Angolz, 0 Emitente ado poda garantir aosinvestidores

gue @ admissdo venha 2 ter lugar na data estimaca.

Caso a admissdo nio venha a ter lugar na data estimada o, tenda lugar, ndo se veniha a desenvolver um mercado
suficientemente activo e liquido para a negociagdo das Acgbes, tal poders afecter os retornos esperados dos
investidores, podando gerar perdas significativas do seu investimento, bern come a propria possibilidade de

transaccionaram as suas Acclies.

1.2.49. O preco de mercado das Acgdes, bem como o sucesso da Oferta, podem wir a ser
negativamente afectados por uma venda pelos accionistas gue detenham posiches
significativas no capltal soclal da Emitente, ou por uma mara percepciia de venda por parte do

mercado

O preca das accBes poda ser influenciodo por declfsdas futuras de olfenoclio de acpdes por parte oos seus accionistas

mafs significotivos.

A venda futura de uma quantidade substancial de acgdes represantativas do capital social do Emitente por parte
dos seus sccionistas, nomeadamente dos que possam vir a deter uma participacdo gualificada, ou @ mera
percepgdo par parte do mercado de que taf poderd vir a acontecer, poderd afectar negativamente os resuitados
da Oferta ou, postariormente, o prego de mercado das Acgdes em mercado secundgério e o interesse de potenciais

investidares nas mesmas.

Verificando-se a percepgBo negativa do mercado, ou caso 0 mercade venha a ser efectivamente afectado pela
venda, os resultados, tal facto poderd afectar os retornos esperados pelos investidores, podendo gerar perdas

significativas do seu investimento nas Acgoes.

1.2.4.10. As flutuagies da taxa de cimbio podem ter um impacto significativo no valor das AcgBes
As flutuagSes da taxa de cdmbio podem ter um Impacte signfficarive no vainr dos Acces.
O preco de mercadn das AccBes a sarem transaccionadas no Marcado de Aolsa & denominade am Kwanzas,

Fiutuachas na taxa de cdmbia entre o Kwanza e outras divisas poderSo afactar o valor das AcgBes na meede local - ﬁ

de investidores de outras palses que utilizem autras moedas gue néic o Kwanza. Adicionalmente, quaisquer

pagamentos em numerdrio de dividendos sobre as Acgbes serdo denominados em Kwanzas que %‘Lﬁg__.,
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sujeitos a flutuagBes camblals guande convertidos para a moeda lecal do investidor.

Em suma, a evolicdn da taka de cmbio entre o Kwanza e a meeda de referéncia de um Investidar estrangeiro ¢
um risco externu ac Emitente, que deverd ser tido em consldaragdo no processo de decisdo de investimenta nas

Accdes.

1.2.4.11. As AcgBes do Emitenie poderio ser alvo de uma oferta de aquisi¢io nfio solicltada ou de

operagoes de fusdo e aqulsicdo

A entrada dos Acpes do Emitente em mercodo expde o5 seus occionistes a posshels alteracfes de cantrelo e

ofertos ndo selicitados ou a fusBes cam outras entidodes.

Com a dispersdo ¢o capital resultante da Oferta g, sobretudo, case o Estado venha @ proceder, no futuro, a uma
alienag&o de mais lotes de Accles, tal poderd criar condicBes propicias para que as Acpdes sejam objecto de uma

oferta da aquisizBo nEo soliciteds.

Apesar de as ofertas ndo solicitadas implicarem, muitas vezes, o pagamento de um prémio de contrele, que

beneficia os accianistas, nada garanie gue, no caso concreto fo Emitante, tal venha a acontecer.

Além dissa, no casa de sucesso de uma Dferta de aquisigio ndo salicitada ou de fusSo poderdc ocorrer alleragbes
na actual estrarégia, nos principais pontas de enfoque dos seus negdcios, nas operagbes e na afectagZo dos
recursos, 0 ¢ue poderd ter um impacto material adverso na actividade, na situagdo financeira, nos resultados e no

preco cas Acgles.

1.2.4.12. 05 direitos dos investidares enquanto acclonistas serfic regidos pelo direito angolano,
podentlo alguns aspectos diferir dos direitos reconhecidos por ordenamentos juridicos que nio

o angalanc

a: diveiros dos acclonistos conferidos pelo direito angoiane poderfo difarkr dogueles consagrodas por outros

ordencmentas,

Os direitos dos investidores enquanto acclonistas serdo regidos pelo direito angolane, podendo alguns aspectos

diferir dos direitos reconhecidos por ordenamentas jurldicos que ndo o ordenamento juridico angolano,

Os direitos dos investidores em Angaia, bem como outras aspectos que afectam esses direitos, poderSo ser
diferentes dos conferidos noutros paises, e a possibilidade de exercicio pelo investidor de guaisquer desses

direitas podera ser limitada.

A BODIVA & uma sociedate regida pela lei angolana, cujas acgdes se encontrarfe admitidas b negeociaglio em

mercacdo regulamentade localizede em Angola e os direitos dos seus accionistes sio regulados pelo direito

angolano & palo Estatuto Sacial de BODIVA, independentemente da legislac8so lacal aplicdvel a cade respectivo
accionista. /
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Acrasce alnda que, eventuais decisdes udiclzis ou arbitrais dasfavoraveis a BODIVA ou a glgum dos seus
administradores, tomadas por tribunais estrangeiros, poderdo nda ser passivals de execus®io em Angala cu ver 2

sua executoriedade igualmente limitada.

D investimenta privado estrangeiro/ externo & as transferéncias de rendimentos relativas a esse investimento
lincluinda dividendes racehidos ef au predute da venda de participagCes adquirides) para o estrangeiro regem-se

pela disposto na legisiagdo angolana.

As regras aplicaveis a ndo residentes fiscais am matéria de licenclamentos de cantrola cambiai, benelicios fiscais
gf ou financeiros aplicdveis ac investimento externo, 3 abertura de caontas especificas de nfo resldentes fiscais
para transferéncia de fundos estrangeiros para o pals de destine do investimento, hem como a decumentacfio de
zunorte e a justificacio de proveni@ncia dos rendimentos necessiris para autorizagao, por parte das instituigbes
firanceiras, a rransfardncias de rendimentos de investimentos axterncs convertidos (através da compra de moeda
estrangeira) para o estrangeira, em matériz de regras e requisitas para a transacgdo de titulos na bolsa de valores,

poderdo ser diferentes das aplicdvels noutros paises.

Messa madida, caso ndo estejam suficientemente informados destas diferencas, os Investidoras podarla sofrer

perdas no seu investimento nas Acgies ou vir & ter efectado o retorno esperado do seu investimento,

1.2.4.13. Riscos rasultantes do potendial conflito de interesses causado pela dupla qualidade de
cmhitente e socledadz gastora de mercado reguiamentado onde as Acgdes serdo admitidas 4

negociagay

A BODIVA actuard, simultaneaments, coma emitente das Accliex e socladade gestora do mercato raguamentado

onde as Acgbes serao admitidas & negaciagao. Este duplo estatuta pode criar um canflito de interesses.

A BODIVA imzlementou um sistema de controlo interna e uma palitica de prevencio de conflitos de interesses
que permitem identificar, prevenir & gerir este potencial conflito de interesses. Em particular, através dos
mecarksmos de controlo interno estabelecidos pele BODIVA, a BODIVA assegura gue, na sua qualidade de

sociedade gesrara, n8o privilegia a BODIVA enquanto emitente.
A funcio da Compifgnce e & auditoria Interna foram atribuldas competBncias especificas nesta matéria,

Tadavia, nd0 existam garantias de que os procedimenios adoptados pelz BODIVA funcionem ou szjam suficientes
para prevenir ou mitigar todos os canflicos de fnteressas resultantes da cdupla qualidada de socledade gestora e
emitente. Caso estes riscos se materializem, poder§o resultar danos reputacionais relevantes para a Emitente,

com a consequents guebra dos seus negdcios e desvalorizagio das Acgdes.
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1.2.5. Riscos de ambito juridico e de Compliance

1.2.5.1. Muitos aspectos da actividade do Emitente envolvem riscos de contencloso judiclal,

regulatdrio e de Complionce

Na sua qualidade da sociedade gestora de mercados reguiomentados, ¢ Emitente estd exposta o variodos riscos

de contencioso civel, administrativo e regulatirio.

Estes riscos abrangem, entre outras, 0s que resultam de potenciais responsabilidades (de natureza civil, contra-
ordenacional e eventualmente penal) por falhas operacionals dos sistemas de informag3c empregados pelo
Emitente, por decisbes da BODIVA, enguanto sociedade gestora do mercado, que se repercutam nos seus

membros ou investidores, de sangbes aplicadas pela CMC e por falhas ou erros de liquidagio.

O Emitente, actuando num sector altamente regulado, encontra-se sujeita ao risco de complionce, o qual se
podera traduzir em alegagBes, por parte de outros interessados, inciuindo Membros BODIVA, de incumprimento,
por esta, da regulamentac3o financeira gue se lhe aplica, e nos consequentes procedimentos de supervisdo

sancionatéria por parte dos reguladores.

As leis e regulamentos aplicaveis ao Emitente, hem come a sua aplicag3o e interpretac3o podem sofrer alteragbes
significativas, as quais poderdo resultar num aumento dos custos associados ac raspectivo cumprimento. Nova
regulamentacio ou nova interpretagdo por parte das autoridades competentes pode, também, restringir ou
limitar o tipo cu volume dos servicos prestades pelo Emitente ouimplicar uma alteragSc nas taxas ou comissdes

que cobra sabre 03 mesmos.

Enquanto sociedade gestora de mercados regulamentados, o Emitente estd sujeita a supervisdo da CMC, coma
6rgio de supervisdo competente, cujas atribuigdes incluem, entre outras, regular, licenclar, reglstar e
supervisionar ¢ Emitente e as actividades por si desenvolvidas. Nessa qualidade e para o efeito, 2 CMC emite
regulamentacio relevante ao desenvolvimento e implementagic da actividade do Emitente. Em conformidade,
qualquer decisdo da CMC ou regulamentaciio aplicivel ac Emitente e que Ihe seja adversa poderd ter um impacto

negativo nos negdcios, na situaglio financeira, nos resultados operacionais e nas perspectivas futuras do Emitente.

A interpretacio da legislagdo ou a implementacio de regulamentacBo pelas autoridades relevantes {incluindo a
CMC, bem como qualquer autoridade administrativa com competéncias regulatdrias), pode ter impacto nos
negéeios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais € nas perspectivas futuras do Emitente. Em concreto,
alteragdes por parte das autoridades competentes no que concerne 2 limitagdo dos serviges prestatios pela

BODIVA podem limitar 2 capacidade do Emitente e cobrar comissdes.

Adicionalmente, o Emitente podera ser afectado de forma adversa per dificuldades proprias na interpretagdo ou

no cumprimanto de novas leis ou regulamentacio.

Quaisquer inspeccies ou outros procedimentos sanclonatérios despoletados por autoridades que venham a ter
um resultado desfavaravel 3 BODIVA, paderiio resulitar na imposi¢do de sancdes, na diminuigdo de oportunidades
de negécio cu na redugdo do respectivo potencial de crescimento e poderdo ter um efeito adverso na sua condigdo g/

financeira, actividade e resultados do Emitente.




Mo sentido de mitigar este riseo, o Emitente canta com um Gabinete de Complivnce ¢ Gest3o de Rlscos
departamanto que exerce fungiies proprias de monitorizagdc (fungdo de Compliance), sendo responsével por
garantir que o Cmitente actua de acordo & cumpre com @ legislagio e regulamentacio aplicével e com os
narmativos internos, regras estatutArias ou racomendagdes e orientagdies emitidas pelas autaridades supervisoras
competentes. A monitorizagio pelo Gabinete de Complionce € Gestdo de Risnos viza mitigar riscos para que nao
se verifiquem situagbes que possam impactar negativamente o mercade de capitais angolano e a reputagdo do

Emitente.

A BODIVA estd lzualmante sujeita a regras e regulamentos relacicnados cam a prevencio da branqueamento de
capitais ¢ com o financiamentao do terrarismo nos termos da kel n.2 5720, de 27 de Janeiro e do Regulamento da
CMC n.& 5/2021, ce 8 de Novembra. O cumgrimento das regras de combate ao branqueamento de capitais, ao
suborno e ao financiamento do terrarisme implica eustos e esforgos significativos, podends & sua néo observincia
ter consequinclas gravosas, desigradamente juriticas e de reputagio, para ¢ Emitente. Através da actuagéo
conjunta do Gabinate de Vigildncle de Mercodo e Sistemas e do Gabinete de Compiionce & Gestic de Risco, a
doDIVA implementa uma estratégia de prevengdo, monitorizag§o @ tratamenlto de potenciais priticas de
hranqueamentc de capiteis e com o financlamentc do terrorismo, Embora acredite que as suas actuais politicas e
procedimentos de combate ao branqueamento de capitals e ao financiamento de terrorismo sda suflclentes para
assegurer o cumprimento da legisiagio aplicdvel, o Emitenta nZo poda geranlir que se encontra, a tado ¢
momento, em cumprimento de todas as regras eplicaveis, nem que 2s suds ROMRES de combate ao
hranaueamento de capitais e ao financiameanio do terrorismo eslio a ser cansistentemente aplicadas pelos seus

trahalhadores em todas &s circunstancias.

A data do presente Prospecto, tanto ¢uanto é do seu conhecimento, ndo existem processas judiciais relevantes
intentados contra @ BODIVA, relacionados com a sua gestdo comrente, com c regular desenvolvimento do seu
abjecto socizl e com o cumprimento do quadro juridico Gue Iha & aplicivel. A esta datz, tante quanto é do seu
conkecimento tamkém nio existem processos intentados pelo CMC cu por qualquer autaridade que pessam levar

4 aplicacBa da sang5es com impacto significative na reputagiio e nos negdcios da BODIVA.

Todavia, caso tais processos venham a ser iniciados contra @ BODIVA, o Emitente pode incorrer em elevadas
despesas rasultantes de indemnizagles, contra-ordenagdes e multes. No limite, a autorizagdo para o exercicio de
certas aciividadas pode, inclusivamente, vir a ser revogada pela CMC, A BOCIVA pode incorrer, além do mais, em
elevades despesas para s& defender judicialmente nesses processos. A materializagio de tais riscos pods influir,

de forma adversa na condigio financeira, na actividade e nos resultados do Emitante e na sua reputagzo.

1,2.5.2. O Emitente estd sujelto a alteraclies & lei fiscal aplicdvel e podera ser afectado por

interpretaghas diferentes da mesma por parte das autoridades fiscals competentes

O Emitente estd sujeita o afterocSes advarses ne fegislogdo fiscal.

O Emitente pode ser afectadn negativamente por alteragBes na legislacdo fiscal angolana, bem o ] g
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altaraches na Interpretacio da legislagAo 2 regulamentacao gor parte das autcridades compsetentes ne matéria.
As medidas implementadas peka Replblica d2 Angola para alcangar a consolldagdo flscal e estimular a economia

podemn resultar em imgostos mais altos ou beneficios fiscais mais baixos,

A verificagio de tais riscos pode afectar negativamente o negocio do Emitente, a situagd@o financeira e os

resultados das operagdes.

1.2.6. Risco cambial

Remete-se para os risces macroecondrmices, desenvolvidos no Capitulo 1.2.1. {Riscos macroecondnmicos), no que se

refere aa risco cambial.

1.2.7. Risco de taxa de juro

Remeta-se nara os riscos macroecondmicos, desenvolvidos ne Capitule 1.2.1. (A/scos macrozconomicas), no que se

refere ao risco de taxas de juro e de inflagio.

1.2.8. Risco dos pregos das commodities

Ramata-sp para os rlscos macroecandmicos, desenvolvidos no Cagitule 1.2.1. (Riscos mecroecondmicas), no que se

refere ao risco relativo & actividade econdmica.

1.2.9. Risto de liquldez

Remete-se Nara os rfiscss macroecondmicas, tratados ne Capltulo 1.2.1. (Riscos mecrnecondmicas], no que sa refere

a0 risco relativo a actividade econdmica.

1.2.10. Risco Reputacional

Pora ¢ desernvalvimento normal das suas actlvidodes, a Ermlente precisa de proreger 2 manter uma boa reputagfo

no mercodo financeirs.

A reputacio positiva do Emitente, construlda paulatinamante, pode ser abalada de forma relevante por condutas
ilicitas ou irregulares dos seus colaboradores ou dos membros dos drgdos de administragdo ef ou fiscalizacdo,
nomeadamente pela exist&ncia de conflitos de interesses, pele ocorréncia de falhas operecionais reiteradas ou
pralongadas nas sistamas, bem como pelaincapacidade de recuperar, de forma célere, os sistemas de informaggéo

e caso de ororrénciz de eventos extremos, designadamente em casos de ciberataques.

[ Y
O riseo para a reputaclo do Emitente serd mais intenso se, em resultado desses eventos, ocomrerem prej“[wiﬁ?wl- |\ i/

05 membros do mercado, os investidores, o Estads au a sociedade em peral. j N b
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Casn se consolide uma apinido publica negativa relativamente so Emitente au ao secter financeire como um todo,
tal pode afectar negativemente a capacidade da o Emitante mantar os seus mambros e de atrair novas emissoes,
cu implicar mesma uma redugfo da sua actividade, o que poade ter um impacto negativo ne sua condigda

financeira, na sua actividade, nes seus resultades  nes suas perspectivas futuras.

1.2.11. Outros riscos

13.

1.2.11.1. Riscos assaciadas a actos de terrorisma, pandemias, desastres naturals e conflitos locais cu

elobais, podem ter um efeito negativo na economia angolana ou nas operagies do Emitenta

Embora de natureza 'mprevisivel, certos eventos externos como actos da terrorismo, desastres nztu rais,
pandemias e conflitos locais ou globais, podam provocar elevadas perturbagdes e incertezas na actividade
econdmica da Repliblica de Angala ou nos mercados financeiros e, conseguentemente, na actividade do Emitente.
Estes eventos catastrofions podem ainda causer danos materials directos no Emitenta {por exemplo ao nivel das
suas infra-estrutures fisicas e tecnclogicas cu dos seus colsnoradaras), perandn Incisponibilidades prolongzdas
dos seus sistermnas, bem como ter Impactos negativos, nomaadamente, em clientes e contrapartes, perturbando a
sua actividace regular &8 padenda resultar no incumprimento dos contratcs em vigor g/ou em situagBes de
insolv&ncia. Como tal, este tipu de acontecimentos podera ocasionar perdas relevantes para o Fmitente por via
de aumento de custes, redugdo de proveitos, ou alteraglo do valor dos seus activas efou passivos, ou problemas
de liguidez, podendo também calocar em causa a eontlnuldade das suas operagbes e prejudicar a sua situagio

financelra em geral.

1.2.11.2, O Emitente poderd estar exposte a riscos naa identificados ouw a um aumento inesperado do

nivel de riscos, sem prejuiza da politica de gestSo da riscos levada a cabo pelo Emitente

A BODIVA poderd ainda ficar exposta a outros riscos, que nao se encontrem identificedos na presente Prospacta,
0s quais, a data, ndo sejam conhecides ou ndo se afigurem materlals, n3o estanda, par Isso, toificada a suz

natureza, a qual pode ser de natureza idéntica cu distinta dos riscos j4 apresentados.

C Emitente podera estar também exposio a um aumanto n8o asperado 8 material da nivel de riscos, resultantes

de potencigis aventas relacionado: com o Emitente 8 cam a economia nacicnal, entre outros.

Se estes riscos se materielizerem, tal pode afectar adversamente a condicio financeira, 2 actividade e os

resuilados do Emitente e as suas perspeactivas de desanvalvimento sustentado.

Adverténcias Complementares

Ndo aplicavel.
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Efeitos du Registo

Q registo ta Oferta junto da CMC € baseado em critérios de estrira legalidzde, ndo envolvendo qualquer garantia
quanto ac conteddo da informagha, A situacho ecandmica ou financeira do Oferente ou do Emitente, 3 viahilidade

da Oferta ou 4 qualidade das Acgies.

Destinando-se as Acgles & admissdo 3 neguciaglic no Mercado de Belsa, a decisio de admiss3o & negeciagio nao
envolve garantia, por parte da BODIVA, enquanto emidzde gestara decisors da admissao das Acgdes 2 negociagdo,
20 conte(do de informagic, & situagio econdmica e financeira do Emitente, 3 sua viabilidade 2 & qualidade das

Acgbes emitidas.

0s agentes de intermediac8o responsdveis pala Ofsrta s¥o AUREA, BFA Capital Markets, Caixa Angola e a Lwel
Brokers & actuam em corstreio, sendo a AUREA o Lider do consdrclo. NEo axlstem outros agentes de

intermediac&o a0 abrigo da Oferta.

Mos termos do contrato de prestagio de servigos de assisténcia e colocag®o de accfies em oferta piblica de
distribulcio celebrado em 15 de Julhc de 2024 entre o Emitente [designada na contrato como Represcntante do
Gferente) e os Agentes ce Intermediacio, estes abrfgam-se a prestar ao Qferente efou ac Representante do
Cferente os servigos de assisténcia técnlca, econdmica, financeirz e de cclocagéo na Oferta, abrangenda a
prestacio de todos os setvifos necessdrios e adequados A preparagdo, ao lancamanto e 4 execucio da Oferta,
designadamente, prestar apoiv na definigdo dos termos e condicles da Oferta, incluindo no gue se refere &
calendéric e estrutura de prego, na elacoragic e revis3o do Prospecto, na organizagio e execugdo dos actos
ingrentes ao langamento da Oferta, coordenar com a BODIVA ¢ apuramento duos resultados da Oterta, bem comao
o processo da liquidacie da Oferta, obrigando-se a desenvolver os seus melhores esforgos em ordem 3

distribui¢dc e calocagdo das Acches.

A OPV n3o € ohjecte de tamada firme, nem de garantfa de colocagBo. Caso a Oferta ndo sefa integralmente
colorada sera aplicivel o regime legalmente previsto no artige 184.2 do Cédige de Valores Mobilisrios, que preve
que a OPV szra eficaz em relagdo as AccBes efertivamente distribuidas, permanecendo as remanescentes na

esfera do Oferente,



2.1.

CAPITULO 2 - RESPONSAVEIS PELA INFORMACAQ
Responsdveis pela informagio

A farma e contedco do Prospecte chedecem zo disposte no Cadigo de Valores Mokiliarics, nc Regulamento .2

3/16 e na demais legislagio e regulamentacio aplicével,

No mbito da responsabilidade que Ihes & atribulda nas termos do disposto no artigo 301.2 de Codigo de Valores
Mabilidrios, as entidades e pessoas a seguir indicacas s8o responsaveis pela completude, veracidade, actualidade,
clareza, chjectividade ¢ licitude dz informagao contida neste Prospecto ou de partels) dele (conforme adiante

melhor explicitado), & date do mesma, salva se provarem que agiram sem culpa.
Identificagio dos responsdveis pela informag3o contida no Prospecto

Nos tarmes do dispasto no artige 301.8 do Codigo de Valoras Maobilidrios, as entidades e a5 pessoas a seguir
indicadas sfo responsdveis pela completude, verzcidade, actualidade, clareza, objectividade e licitude da

Infarmacdo constante do Prospecto & data do mesmp, salvo se provarem cue agiram sem culpa:
Oferente

0 Oferente & o IGAPE, com sade na Rua Major Kanhangulo, Edificio IMOB Business Tower, 32 Andar, Luarda -

Angola, em representa¢io do Estado Angolana.
Membras dos drgfos de administrogdo do Oferente

Os membres do Conselho de Administragio da Oferanta nomeadas pars exercerem funciies sio

Vera Cristina dos Anjos Tangua Escérclo — Presidente

Emanuel de Jesus Baptiste Afonsc dos Santos — Agmin/strador
Executive

Manuel Anténia Frelre — Administrador Exscutivo
Emitente

Bolsa de Dividz e Valores de Angola - Sociedace Gestorz de Mearcades Regulamentadas S.A., com sede na Rua

Marechal Bros Tito, n.2 41, Edificlo Sky Businzss Tower, Piso 8, Luandz, Republica de Angola.
Membros do drgffa de administracdo do Emitente

Os membros do Conselho de Administragéic do Emitente nomeados para exercerem fungBes no mandato 2022-
2025 sda:

Administrodores Valentina Matias de Sousa Filipe — Presidente dc Conselha de

executivos: Administraciio @
Walter da Cruz Pacheco ~ Presidente da Comiss&g Exacutiva |

|
Cristina Giovarna Dias Lourengo //'L/
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Dilson Paulo de Costa Gaspar
Kalussevico Panzo Migual
Odair losé Aodripues Costa

Administrador nfin Rodrige Miguel Ndombele Kinsukulu
execulivas:

Wembros do drgiio de fiscalivagdo do Emitents

Qs membros do Conselho Fiscal do Emitente nomeados para exercerem fungBes no mandeto 2022-2025 so:

Flectivos: Gualbertc Manuel Aniare Lima Campos — Presidente
Adebaya Emanuel Jodo vunge — 1.8 Vogal

Zutaine Yolanda Ramos Figueira — 2.2 Vogal

Avditor Externo oo Emitente

A sociedade de peritos contabilistas PricewaterhouseCoopers (Angola), Lde., cam sede na Torre X, Rua Manuel

Fernandes Caldelra, n.2 5, 10¢ andar, Bairro dos Cogueiros, Luanda, reprasentada por Ricardo Santos {Perito

Contabilista com cédula n.2 E20170010), foi responsavel, na qualidade de auditor externo, pelo Relatdric sabre a

Auditeria das Demenstregdes Financeiras repartadas a 31 de Dezembro de 2021, 2022 e 2023,

A sariecade de peritos cantabilistas Ernst & Young [Angala), Lda., com sede no Ediffcio Presidents, Largo 17 de

Setembro, n.¥ 3, 3.9 andar — sala 341, Luanda, representada por Daniel José Vendncio Guerrairo {Peritn

Contabilista com cédula n.2 201301 37), fai responsével, na qualidade de auditor axterno pelo Relatdrio de Revisdo

Limitada das DemonstracZes Financeiras Intercalares reportadas ao perindo de seis meses findoe em 30 de Junho

de 2024.

Agentes de intermediocfio

a) AUREA - Sacledade Distribuldora de Valares Mohilisrios, 5.4., com sede em Luands, na Rua Major

Marceline Dias, Edificic ICON 2014, 8.2 Andar, Bairra Maculusso, Distrito Urkano das Ingambotas, reg/stada

na Conservatéria do Regista Camercial de luandza sob ¢ n.2 63322-15, com o capital social

de

Ke 610 000 00G,G0 (seiscentas & dez milides de Kwanzas), com o nimero de identificagio fiscal

5417358395%;

b} BFA Caphtal Markets — Socledade Distribuidora de Valores Mobllisrias, 5.A., com sede em Luanda, no

Candominia Zenith Towers, Via AL 16, Torre 2, Pisa 11, Muricipio de Talalona, matriculada
Conservatéria do Registo Comercial de luards sob o ne 4391122, com o capitel social
Kz 200 000 000,00 (duzentos milhGes de Kwanzas), com o nimero de idenlificegdc fiscal 5001174410

na

te



2.2.

o) Banco Caixa Geral Angola, 5.A., Sociedade Aberta, com sede em Luanda, na Avenida 4 de Fevereiro, n.2
99, matriculado na Conservatdria da Reglsto Camercial de Luanda soh o n.2 1622002, com capital social
de Kz 60 D00 000 000,00 sessanta mil milhBes de Kwanzas), com ¢ nimere de identificecdo fiscal
S5410003705;

d) Lyvei Mansamusa Brokers —Sociedade Corretora de Valores Mohilldrlas, 5.4, com sede na Provindia de
Luanda, Municipio de Luanda, Avenida de Partugal, Rua Dr. América Boavida, Fdificio Dilia Plaza, 9.2 andar,
matriculada na Conservatdria do Registo Comarcial de Luanda sob o n.¥ 3058-19, com capital social de
Kz 15 000 000,00 (quinze milhBies da Kwanzas) com o nimero de identificagiio fiscal 5000015941,

Disposlgdes legals relevantes sobre responsabilidade pala informacio

Nas tarmas do dispasto no artigo 3012 do Cadigo de Valores Mobiliarios, as entidedes e pessoas ecima indicadas
sdo respansaveis pela tompletude, veracidade, actualidade, clarezz, objectividade e licitude da informagio

constante do Prospecto & dala @ gue ¢ mesmo se reporta,

A culpa é apreciada de acordo com elevados padrdes de diligéncie profissioneal, confarme dispeste na n.2 4 do

artige 301.8 do Codige de Valores Mokilidrios.

De acorde com ¢ disposto ne n.2 5 do artigo 301.2 do Cod/go de Valares Mabilisrias, a responsabilidade & exclufda
5€ alguma das pessaoas ou entidades acima refaridas provar gue o destinatdrio tinha ou devia ter conhecimento
da deficiéncia da canteddo do Prospecto a data da emissZo da sua declaragao contratual ou em mamento em que

a respectiva revagacdo ainda era possivel.

Nos termos da disposta ne n.2 6 do artigo 301.9 do Codige de Valores Mobilidrios, a responsabilidade & ainda
exclulda se o5 danos sefrides por um investidor resultarem apenas do sumério do Prospecio, 5alvo 58 ¢ masmo
contiver mengdes enganosas, inexscias ou incoerentes guando lido em canjunto com as outros decumentas que

compbem a Praspecto.

Em conformidade com e alinea a) do artigo 302.2 do Céodigo de Valores Mohilidrios, o Emitente responde,
independentemente de culpa, em caso de responsabiiidade dos titulares dos seus drgdos de administragio e
tiscallzaco, das socladadss de peritos contahilistas, dos peritos contabilistas supro identificados e de outras
pessoas que tenham auditade au, de qualquer outro modo, apreciado os documentas da prestacio de cantas em
gue o Prospecto se haseia. De acordo com a alinea ©) do mesmo preceito legal, o Oferente responde,
independantemante de culps, am caso de responsabilldade dos titulares do sew drgdo de administragio ou de

Agenta de Intermediacdn da Ofarta.

Semore que forem vérias as pessoas ou entidades responséveis pelos danos causados a su@ responsshilidade €

solidaria, nos termos do previsto nc artigo 303 .2 do Codigo de Valores Mobiligrios.

Mo que diz respeito & Clerta, nos termos do disposto ne n.B 1 do artigo 305.2 do Codigo de Valores Mokllidrias, o
diraito a uma eventual indernnizagio deve ser exercido no prazo de & (seis) meses apds o conhecimento da

deficiéncia do contelido do Prospecto e cessa, em qualquer caso, decorridas 2 (dois) anas contades desde a d/a;g‘l

de divulgacdo do resultado da Oferta, que se pravé gque venha a acorrar em 9 de Derembro de 2024. i
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2.3,

No que diz respeito b admissdo & negociagdo das Acgiies, nos termos do dispasto no n.2 2 do artign 305 ¢ do Cddiga
de Valores Mobilidrios, o direitc a uma eventual indemnizacBa dave ser axercido no prazo de 6 {seis) meses apds
o conhecimento da deficiBncia do contelldo do Prospects e cessa, em qualouer ceso, decorridos 2 (dois) anos

cantadas desde a data de divulgagio do Prospecto.
Declaragdo emitida peles responsaveis pela infarmagdo contida no Praspecto

As pessoas e entidades identificadas neste Capitulo 2 (Responsdvels pein InformecSol, na sua qualidade de
responsdveis pela informagdo contida no Prospecta, au numa geterminada parte do mesmo, declaram gue, tanto
guanto & do seu conhedimento @ apds terem efactuadn todas as diligéneiss razodveis para se certificaremn de que
tal & o caso, a InformagZo constante do Frospects ou de partes do mesmo, pelas queis s30 responsévels, estd em

conformidade com os factos, ndo existinde omiss@es susceptivels de afectar da forma relevanta o say altance.



3.1

3.2.

CAPITULD 3 - DESCRICAO DA OFERTA
Montante e natureza

Os valaras mabiliarios ohjects ga Oferta s3o 180 000 (cento & oitenta mil) acgBes ordindrias, escriturais e
nominativas, com o valer nomiral unitario de Kz 4 500,00 [quatro mil e quinhantos Kwanzas), representativas da
30% {irinta por cento) do capital social e dos direitos de voto do Emitente a alienar conforme descrito no Capitulo

3.4. [Modaiidade da Oferta).

O canital social da BODIVA enconlra-se representado por 600 900 {seiscentas mil) acpdes, com o valor nominal
unitario de Kz 4 500,00 [quatro mil e guinhentos Kwanzas) e um valor nominal total de Kz 2 700 000 000,00 {dois

il milhées e setecentos milhSes da Kwanzas.

As Acclies encontram-se integradas junto da CEVAMA, na prasente data, com ¢ codige ISIN ADEDVARARADS e,
apds a aprovagdo e publicagdo do Prospecto, independentemente das vesuitados da Oferta, serdo objecto de
pedido de admisséo 3 negociagio ne Mercado de Bolsa conforme melhor detalhado no Capitula 3.17. [Admissda
& negociecdo} Injra.

Pre¢o das AcgBes e modo da reallzagdo

Valor nominal

As AcgSes t8m o valor nominal unitéric de Kz 4 500,00 [quatro mil e quinhentos Kwanras).
Prego @ outras despesas a cargo do investidor

As Acghes objecto da Oferta Dirigida a0 POblico em Geral & as AccBes objecta da Oferta Dirigida a Trabalhadoras
sergo alienadas a um prego uaitério compreendido no intervalo entre o valor minimo de Kz 8 633,00 (Gito mil e

seiscantos e trinta @ trés Kwanzas) & méxima de Kz 13 259,00 (Treze mil € duzentos e cinguenta e ngve Kwanzas),

C Prego Firal da Oferta Dirigida ao Puklico serd fixade com base na prego para o qual a procura no ambits da
Oferta Dirigida ao Publico em Geral igual ou exceda a oferta dentro do intervalo de pregos supramencionado,

excepto N caso prevista na pardgrafo sepuinte.

Casc a pracura no dmbita da Oferta Dirigida ao Piiblico em Gerat seja inferior & oferta, o Prego Final da Oferta
Dirigida ac POblico corresponderd ao prego mais baixo apresentado nas ordens de compra recebigas no dmbito

da Oferta Dirigide ao Pablico em Geral, compreendido no intervale de valores acima referida.

Q Prego Final da Oferta Dirigica ac PUblico serd (nico, ou seja, todos os investidores visados pela Oferta Dirigida

a Trabalhadores e pela Qferta Dirigida ao Plblico em Geral adguirirao Acgdes a0 mesmo prego unitdrio,

Dado gue o Prego Final da Oferta Dirigida ao POblico serd fixado com kase nas ordens de compra submetidas no
&mbita da Oferta Dirigida 2o Pablico em Geral, conforme melhor descrito acima, os Trebalhadores ndo indicardo
um prago nas crdens de compra gue apresentem no @mbita da Oferta Dirigida a Trabalhadores, adquirindo as

Accbes que Thes forem atribuidas pelo Preco Final da Ofarta Dirigida ao Piblico {o qual ter& um valor maixim/,de
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Kz 13 255,00 (Treze mil e duzentos e cinjuenta e nove Kwanzas) per Acgao.

A fixagho do Prago Final da Clerta Dirigida ao Publico terd, previsivelmente, lugar 3 {trés) dias ap6s o fim da
perfode da Qferta, isto & no dia 9 de Dezembro de 2024,

ADS pregos acima identificadoes poderdo acrescer outros valores a titula da despesas ou impostos. Yide Capitulo

3.14, (Regime Fiscai).

NZo serao cobrades ac investidor qualsquer despesas, pelo Emitante e/ou pelo Cferente. Contude, sobre g prego
de aguisicio das Acgbes poderla recair comiss3es ou outros encargos a pagar pelos investidores aos Agantes de

Intermediacdo, os quais se detalham na seguinte tabela:

Comissgo Parcentagem Beneficiario
Subscrigie Mercado primdrio 0.60% + VA Agentes de latermediagio
Subscrigo [Bolsa) 0.20% + IVA BOD VA
Liquidacic 0.045% + IVA CEVAMA

Indicegic do momento e mado de pagamanin
A Dferta terd luger entre as 900 da dia 19 de Noverbra de 2024 & as 15h40 do dia 5 de Dezembro de 2024.

Fara apuramento dos resultados da OPY, foi requarida & BODIVA a realizagZo de uma sesso especial de bolsa que
terd, pravisivelmente, lugar na préximo dia 9 de Dezembro de 2024, em hora a designar na respectivo aviso da
sessdn esnecial de boiss. Os resultados serde divulgados logo apds o seu apuramento e publicados no sitie da

Interret da BODIVA em www.bodiva.ao.

Allquidac8o fisica e financeira das Acgdes alienadas na OPV devers acorrer, previsivelmante, no Dia Util seguinte

4 sessdo especial de Golsa, puseja, 10 de Dezembro de 2024,

A liquidagdo da OPV serd efectuada através da inscrigic das AcgBas nas contas de registo de valores mabilisrios
da titwlaridade dos respectivos adquirentes, daricitiadas junto dos intermedidrios financeiras legalmente

habilitados para prestar a actividade de registo e depdsito de valores rmobilidrios escriturgis.

O montante provisionado, nes termos da regulamentagio aplicivel, para pagamento das Acgbes pretendides e
ndo atrlauldas, assim coma quaisquer acertos gue tenham de ser realizados em virtude da Oferta Dirigida a
Trabalradores {para a gual terd de ser provisionade um montamie equivaiente 2o Investimento total a realizar
considerando o prego méximo do intervalo Zefinido) ficara disponivel junto do Agente de Intermediagio. As
eventuais despeses de manutengde de contas de regista de valores mobilidrios dependem do que estiver fixado,

& cada momenta, nos pragérios dos intermediarios financeiras para este tipo de servigos.

De seguida apresenta-se um guadra que rasume as datas previstas que se consideram meis relevantes 2o lango

das principais fasas da Oferta e do processo de admissio 3 negociscda:
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3.3. <Categoria e forma de representagiio

3.4

As Accdies s30 ecgbes ordindrias, ascriturais e nominatives.

As Accdes encontram-se integradas funto da CEVAMA e tBm o seguinte cidiga 15N

Medalidade da Oferta

Tomada firme ¢ garantta de colocaglo

A QPV nfio & objecto de tomada firme, nem de garantiz de celocagdo,

Estrutura da Oferta e regime da oferta Incarmplaia

Deseripdo dos principols fases Dgta prevista

Aprovacdo do Prospeclo 8 de Novembro de 2024

Publicaglo do Prospecto 15 de Novembro de 7024
Langamenta da Ofertz Sh00 da dia 18 de Novembio de

2024
19 de Navembrc a 6 de Dezembro
Perindo da Gferta de 2024 {Incluslve)
Limite para alterar ou revogar ordens de d
Ofert campra, a partir do qual as ordens de campra 15h0C do dia ::;De:embro L
g n&o poderdo ser alteracas e serSe Irrevogiveis
Fit do periodc da Dfert 15h00 do dia & de Dezembro de
2024
Fixaglo do Pre;:n Final da Oferta Dirigida aa
Publico 9 de Dezenbro de 2024
Data da sessie especial de bolsa para
apuramento oos resultados da OPY % teDetembro de 2024
Liguldacdio fisica e financeira das Accdes
alienadas nz OPY 10 de Dezembro de 7024
Data prevista para a admissdo 3 negociaglio 11 de Dezembro de 2024
Admissdo & negoclaglin das Acciies
S S e = =)

I ADBDVAAAAALS,

Oferta POblica de Vienda de 180000 {cento e citenta mil) acgDes crdindrias, escriturals & nominativas, com o valor

nominal unitério de Kz 4 500,00 (guatro mil e quinhantos Kwanzas), representativas de 30% {trinta por cento) do -

capital social e dos direilos de voto do Emitente, representando uma particlpacio directa do Estade Angolano

correspondente a 30% (trinta por centa), dirigida av Piblico em Geral & aos Trabalhadores, rnos & /lprQ
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(il F objecto de Oferta Dirigide a0 Publico em Geral um lote de 168 000 {cento & sessenta a oito mil} Acgbes,

representativas de 28% (vinte e oito por cenio) da capital sacial @ direitos de vote do Emitents; &

livi  Ereservedo un [ote de 12 D00 {doze mil) AcgDes, representatives de 2% (dois por cento] da capital socfal
& direltos de voto do Emitente, para aquisicho por Trabalhadores [as Acgbes chjecto da Oferta Dirigida a
Trabalhadoras), sende que no caso de haver AcgBes sobrantes, as mesmas acrescem autematicamente as

Accbes ohjecto da Ofarta Dirigida ao Publico em Geral.

No imbito da Oferta Dirigida ao Pablico em Gersl, cada investidor poderd adquiriv, no minimo, 1 {uma) acclc &,
no méxima, 59 999 {c/nquanta & nove mil, novecento: e noventa e nave} Acgoes. As ordens de campra com vista
& aquisigdo das Acgdes deverdo ser exprassas em multiplos de 1 {um), Qualguer ordem de compra due {i) excecda
o5 referidos limites méximos {guer individualments, quer considerada am canjunto com cutras ordens
transmitidas pels mesmo investidar], ou que (i) nao seje um miltiplo de 1 (um}, ou que [iii} ndo atinja o referico

limite minimo de 1 {um), sarj desconsiderada.

Cada investidor podera transmitir, acs Agentes de Intermediag e, uma ou mais ortlens de compra, expressando a
guantidade de Accbes que deseje adquirir para qualquer prege situsdo no intervalo entre o minima de Kx & 633,00
[Oito mil & seiscentos e trint2 e trés Kwanzas) e maximo de K2 13 255,00 [Treze mil e duzentos e cinquenta enove
Kwanzas]. As ordens a pregos inferiores ao Prego Final da Oferta Dirigida ao Pablico que vier a ser fixado néo serdo,

todavia, satisfeitas nem cansideradas para o rateio.

No Smbito da Oferta Dirigida a Trabaihadores, cada Trabalhador poderd emitir uma ou mais ardens de compra
que tenham comie abject, cada uma, no minimo, 1 (uma) acgdo g, nc mdxima, globalmente consideradas, 12 000

{doze mil) Acgdes.

Cada Trebalhador pode transmitls ordens de comara no @mbitc da Oferta Dirigids a Trabathadores e,
cumulativamente, se integrar o POblico em Geral, ardens de caomara no émbito da Oferta Dirigica a0 Pablico em
Geral, com respelto pele limite méximo, aplicével 3 cumulagiic de ambas as afertas, de 53 933 {cinguenta € nove

mil, noyecentos @ noventa e nove) Acgbes,

A atribuicio aos Trabalhadares co direito @ adquirir as Acgbes ohjecta da Oferta Dirigida a Trabalhadores é
decorréncia directa de uma opgdo do Presidente da Republica de Angola consagrada no numera 2 do Despacho
Presidencial de Privatizagdo, em conformidase com o disposto no artigo 275 da Lei de Bases das Privatizacdes,

correspondende as referidas Acgdes a 2% (dois por renta] do capital social do Emitente.

Consideram-se trabalhadores elegiveis nara efeitas da Ofasta Dirigida @ Trabalhadores, os trabalbadores com
vinculo laboral [mesmo que suspenso temporariamente, nos termos da legisiagdc aplicavel} com o Emitente e os

membros dos dradns sociais do Emitenta,

As AccBes que nBo sejam objecto de ordens de compra no Smbito da Oferta Dirfgida a Trabalhadores acrescem as

Acc3es ablecto da Oferta Dirigide ao Pablico em Geral. As ordens nZo satisfeitas na Oferta Dirfglda a Trabalhadores

acrescem as ordens aa Oferta Dirigida ao Pablico em Geral.

& OPY n3o & ohjecto de tomada firme, nem de gerantia de colocagdo. Caso a Oferta ndo se]a;yz:ﬁ;m(
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coloceds serd aplicével o regime legalmente previsto no artigo 1842 do Codigo de Valores Mabiligrios, qua prevs
que a OPY sari eficaz em relagio as AcgOes efectivamente distribuidas, permanecendo as remanescentes na

esfara do Oferente.

Eventials condigbes de aflcdcia a gua a Ofarta fique sujeita

A Oferta ndo se encontra sujeita a qualsquer condigBes espacials de eficdcia.

Comunicabliidade de atribulg3e de valores mphiliirios entra darentas tipos de destinatdrios da Cferta

As Arcfiss que nSo sejam objecta de ardens de compra no Smbito da Olerta Diz/glda a Trabalhadores acrescem as

Acghes obhjecte da Clerta Dirigida ao Fublico em Geral.

Caso a procura exceda a oferta no §mhbita da Oferta Dirigida ac Pdblico am Geral ou da Oferta Dirlgida a
Trabalhadores, aplicar-se-#o os critérics de ratéie previstos no subcapltulo infra [Rarein e modo de aplicocho e

critérios pora arredondarnento).
Rateio e modo de aplicagiio e critérios para arredondamento

Para eleitos de rateio é determinante ter presente 3 existéncia de comunicabilidade de atribuicio da valores
maobilidrios entre diferentes tipos de destinatdrios da Oferta, uma vez que c aguramento de resultados para os

diferentas destinatérios sard efectuado no masme dla e de ferma sequencial conforme se descreve de seguida:

a) Em primeiro lugar, serd realizada & atribuigdc de Acgbes da Oferta Dirigida aos Trabalhedores, sendo que
no caso de haver Accles sabrantes, as mesmas acrescem autamaticamante As AcpBas cbjecio da Oferta

Dirigida ao Pablico em Geral; e

I+ Por iltima, serd realizada o apuramento de resultades da Oferta Dirigida ao Paalico am Geral, a qual devera
compreender o lote inicial de 168 000 {cento & sessenta e oite mil) Accfias, eventualmente acrescido das
potenciais Acpdes sobrantes que resultarem do apuramento de resultados da Cferta Dirigida aos

Trabalhadores, conforme dascrito na alinea a).

Caso a procura verificada na Oferta Dirigida a Trabalhadoeres exceds a guantidade de Acgies oferecidas, proceder-
se-4 ao rateio na atribuicBo das AccSes a cada ordem da compra, de acordo com o seguinte critéric (2 apurer de

forma independente de eventual ratelo na Oferta Diriglda ao Publica em Geral):

(i} As Acches serdn atribuldas de acordo com o principlo da proporcionalidade, procedenda-se 3 atribuico a
¢ada ordem de comgra de uma proporcio equivalente a totalidade das Accfies oferecidas no dmbito da
Dferta Dirigida & Trabalhadores (12 000 {doze mil) AccGes] face @ quantidade total expressz nas ordens de

compra submetidas por Trabalhadores;

{ii} O rateio das Acgdes disponiveis seréd realizado em multiplos de 1 {urma) ecglio. Caso, por forga da aplicagac
do critério da proporcionalidade, caibam nameros n3c inteiros {(numercs decimals) de accbes a algumas
ordens, a atribuigio sers efectuada com arredendamento por defelto e as accdes scbhrantes transitam para

a Oferta Dirigida ag Piiklico em Geral,

{iiil  As ordens nfo satlsfelras acrescem & Oferra Dirlgida ao Piblico em Geral. / /_L_ \



3.5.

Casoa procure verificada na Oferta Dirigida ao FOblico em Geral exceda a quantidade ce AcgSes oferecides {a qual
apenas ficara definida apds apuramento dos resultados da Oferta Dirigids & Traba'hadares, tai como melhor
descrito acima), proceder—se-4 aa rateio na atribuigio des Acgbes a cade erdem de compra, de acorda com a

sepuinte critério de rateio:

n As Accoes sergo atribuidas de acordo com o prego indicada nas ordens da compra, que se enquadrem no
Intervalo de prega definido, satisfazenda as ordens de comara cam prega igual cu suparior ao Preco Final
da Oferta Dirigida an Phblico, de acorda cam o principio da progortionalidade, procedencdo-se & atribuicio
a cada ordem de compra de uma propargia eculvalente 3 totslidede das Acgles oferecidas face 3

quantidade total expressa nas ordens de compra que serdia satisfeitas;

(i}  Orateio das Acgdes dispenivels serd realizade em multiplas de 1 (uma) acgéia. Caso, por forga da aplicagiia
do critério da proporcionalidade, caibam nidmeros nJo inteiros [nimeros decimais) de acgbes a algumas

ardens, a atribulclo serd efectuade com arredondamento por defeito;

(il As AcgBes sobrantes que resultam do referido amedondamentn por defeito serfo distrlbuides
sucessivarmente, uma a uma, pelas ordens cuja perte decimal mais se aproxime da unidade, com prioridade
& mais proxima, até que todas sejam distribuidas; se as AcgSes sobrantes ndo forem suficientes para
assegurar ume atribuigho equivalente a tadas as ordens com a mesma parte decimal, de ecordo com a sua

pricridade, proceder-se-4 a sarteio dessas Acpdes sobrantes entre essas ardens.

Na caso de a quantidada total das Acpiies objecto das ardens de compra transmitidas no dmbito da Oferta Dirigida
an Publlco em Geral ser inferior 3 gquantidade totel das Acgbes oferecidas, ocorrendo uma distribuigdo incomgleta,
serd aplicivel o regime legalmente previsto no artigo 184.8 do Uddigo de Valores Mabilidrios, que disaBe que a
Clerta serd eficaz em relaeSo 4s Accles efectivamente allenadas, permanecendo as remanescentes AcgBes na

esfera do Oferante.

Qrganlzagio e lideranga

3.5.1. Agentes de intermediaciio responsdvels pela assisténcla @ colocacdo e condices gerais do

contrato de colocagdo

A Aurea ~ Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A., o BFA Capital Markets - Sociedade Distribuidora
de Valores Mohbi'irios, 5.A., o Banco Calxa Geral Angols, 5.A., Sociedade Aberta, e a Lwei Mansamusa Brokers —
sociedace Corretora de Valores Mabilisrias, 5.A. [conjuntamente designados por Agentes de Intermediacio), saa
as entidades responsdveis pela prestagfio dos servigos de assisténcia e colocagio ao Oferente ¢ 2o Emitente na
Ofarta, nas termos e para cs efeitos dos artiges 3739 e 3742 do CAdipo de Valores Mobilidriose actuam em

Consoicio, sendn a AUREA o Lider do Consorcia.

Nos termcs do contrato de prestagdo de servicos de assistBncia e colocagio de acg@es em oferta pablica de

distribulco celebracdo em 15 de Julho de 2024 entre o Emitente (designada no cantrato comao Representante do

Oferente) e os Azentes de Intermediac8o, estes cbrigam-se a prestar ao Oferente efou 2o Represenw?qi
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Oferenle os servigos de assisténcia técnica, acondmica, financeira e de colocagéo na Oferta, abrangendo a
arestaciio de todas o8 servigos necessénios e adequados 4 preparacio, ac langamento e & execucio da Oferta,
designadamante, prestar spoio na definigdo dos termos e condigles da Oferta, incluindo no que se refere @
calendaric e estrutura de prego, na elaboraghn e revls3n da Prospecio, na organizapdo @ execugdo tdos actos
inarentes aa langemento da Oferta, courdenar com a BODWA o apuramento das rasultados da Cferta, kem cemao
o processo de lguidagBo da Oferta, obrigendose 2 desenvolver os seus melhares esforcos em crdem &

distribuigho e colocagio das Acg3es. A OPV nda & abjecto ce temada firme cu de garantia de colocagia.

Qs Agentes de Imtermediagie podem resolver o Contrato quande se verifique; a) uma alterag%o anormal e
imprevisive! das circunstancias, desde que nSo esteja coserta pelos riscos proprics do cantrate € a siibslsténcia
das obrigagdes contratuais seja contrdria 4 boa-fé; b) um exercicio dos poderes de conformagdio da relagio
conrratual, atribufdos ao Representante do Oferente, que torne cartréria i boa-fé a manutengio do contrato; ou
¢} o incumpriments pelo Representente do Oferente de decisdes judicia’s ou arbitrals respeitantes aa contrato. O
contrata poderd ser resolvids par qualquer uma das partes em caso de incumprimento definitive do contrata por

facto imputavel a outra parte.

Como contrapartida pela prestagdo dos servigns de assisiBncia e colocago objecto du contrato, o Oferente pagard

uima comiss8o global de assisténcia e colocagdo acordada.
Os Agentas de Intermediagio tém sede social nas seguintas moradas:

{i AUREA - Sqziedede Distriguidora de valores Mobilirios, 5.A. —sede em Luenda, na Rua Major Marceling

Dias, Edificio ICON 2014, 8 2 Andar, Bairro MaZzulusso, Distrito Urbano cas Ingombotas;

]} BFA Capital Markets — Sociedade Distribuldora de Valores Mobiligrios, S.A. — sede em Luanda, no

Candominio 2enlth Towers, Vi AL 16, Torre 2, Piso 11, Municinio de Talatona;
(iif) Banco Calxa Geral Angola, S.A., Sotiedade Aberta—sede em Luanda, na Avenida 4 de Fevergiro, n.u 99;

{iv}  Lwel Mansamusa Brokers - Sociedade Corretora da valores Mobilisrios, 5.A. —sede na Provincia de Luanda,

Municipio de Luanda, Avenida de Portugal, Rua Dr. Américo Boavida, Fdificlo Dalia Plaza, 5.2 andar,

3.5.2. Indicagio ou avallagda do montante global efou do montante por acgdo das encargos
relativos & Oferta, incluinda a remuneracdo tota! dos Agentes de Intermedizgdo e respertivas

comissdes

C montante global dos encargos relativos & Oferta e & admiss3o & negociagdo das Acgbes corresponderd &
comissBo glebal de assisiBncia e colocagio a pagar aos Agentes de Intarmediacao pelos serviges de assisténcia e
ralocacso e respectivos impostos, que se estima ascender a Kz 115 000 000,00 (cento e quinze milhBes de

Kwanias).
Deliberagbes, autorizapdes e aprovagbes da Gferta
A Oferta foi objecto das seguintes cefiberagbes, auturizagbes e aprovacdes:

li} Daspacho #residencial de Privatizagiio {Despacho Presidencial n.# 66/24, de 13 de Margo de 202
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3.7.

(i) Deliberaco do Emitente relativa 3 admiss3o 8 negociagdo das Acpdes [Dellberacio Undnime por Escrito
datada de 28 de Junho de 2024).

Finalidade da Oferta

A Dferta ocorre ne contexto do programe de Privatizagdes de Activos do Estade Angolang [PROPRIV), e nostermos
da Lal 0.2 10/19, de 14 de Maia —~ Lai de Bases das PrivatizacBes e do Daspacho Presidencial n.® 66/24, de 13 de
Margo de 2024 (Despzacho Presidencial cde Privatizac3o) gue apravau a orivatlzacio da participacSo social

referente @ 30% das acgdes que o Estade detém directamente no Emitente, por via de oferta piiblica inicial .

A Oferta destina-se, assim, a permitr ao Estado Anpolano reallzar a allanagio de 30% {trinta por canto] da
participagdo directa do Estedo Angolang ne capital social do Emitente, cormrespondente a 30% itrinta par ¢cénta)

do capital saclal & dos direitos de voto do Emitente, nos termos do Despacho Presidencial de Privetizagéo.

0 Ofarente auferiré o produtoe liguido resultente da vends das Acgdes, quese estima em Kz 2 271 620 000,00 (Dois
mil duzentos e setenta 8 um milhGes selscenios e vinte mil Kwanzas), assuminde @ alienagdo da totalidade des
rafaridas AccBes a alisnar na Oferta paio prego maximo por Aoclo, de acords com o Int2rvalo de pregos definide,

conforme aplicavel.

As receitas serdo afectadas pelo Oferente de acorde com o permitido na lel e no seu estatute. Ndo hi qualquer

raceita que reverta gara o Emitente.
Periodo e locais de aceitagido

As Acphes poderdo ser adquirides durante ¢ periodo que decorrerd entre as 9n00 do dia 19 de Novembro de 2024

£ as 15h00 do dia 6 de Dezembro de 2024,

As ordens de compre podergo ser alteradas ou revogadas até 3 (trés) dias antes de findar o prazo da Oferta, ou
seja, até as 15h00 do dia 3 de Dazembre de 2024, par comunicagiio acs Agentes de Intermediagéo, sendo que a

partir daquele limite as ordens de comara nfo poderdo ser altaradas a serdo irrevogaveis,

As ordens de compra apanas poderfo sar apresentadas junto dos Agentes de Intermediagdo, sendo estas os Unicos

tanais de transmiss3o fas intengdes de compra dac Acgles, e podera ser transmitidas pelos seguintas mefas:

] A Aurea, na respectiva seds, par e-mail {codivaz4@aures.an) @ alnda através da plataforma de
colocagdo, a qual & possivel aceder em www.aurea.ao e mediante aplicacSic prépria (APPLICA} em

dispositivas moveis;

(il Ao Caixa Angola, na swa rede gfffyent, respectivos balcdes de atendimentoe & por e-mall

{bodivaZd@caixeengola.co);

(i) Ao BFA Capital Markets, na respectiva sede, por e-mall (bfecm.mercados@cim.bfa.ao) e ainda através da
plataforma de colocagéo (aplicative "BFA CM BROKER") que estard disponivel no website
https: /fwww bfa. ac/pt/bfa-capital-markets 4 qual & pessivel aceder na App Store do Google e Apple;

(v)] A Lwel Brokers, na respectiva sede, por e-mail (subscricoes.bodiva@Iwelbrokers.com), através do
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3.9.

respectivo sitio da intemet www./weibrokers.com e ainda através de platafarma propria (Marlin), & gual &

possivel aceder am www Iweirokers.com,

Durante o praze da 0PV, cada Agente de Intermediacia transmitira diariamente 3 BODIVA, através do sistemna de
emissio em mercado primaria, BIS IPD, as ordens de compra recolhidas, bem come as anufages, revogagbes afou

alteragBes das ordens de compra recolhidas,

A confirmaggo das ordens transmitidas & disponibilizada pela BODIVA, pria resma via, imediatarnenle apds ¢

envia do ficheira pelos Agentes de Intermediagio.

No ambitc da Oferta Dirigida ao POblico er Geral, cada investidor paderd adguirir, no minimo, 1 (uma) acgao e,
no maximo, 59 398 (cinguenta e nove mil, novecentas e noventa & nave} Acgdes. As ordens de compra com vista
a4 aguisigio tas Acphes davero ser expresses em miltiplos de 1 (um). Qualguer ordem de compra gue (I} exceda
as referides limites maximos [quer individualmente, guer considerada em conjunto com cutras ordans
transmiltidas pelo mesma investidor), ou que {li} ndio seja um milkiplo de 1 {um), ou que (lil} nGo atinja o referido

limite minimo de 1 (um), seré desconsiderada.

Cada investidor poderd transmitir, aos Agentes de Intermediagiio uma cu mais ordens de eompra, expressando a
quantidade de AcgBes que deseje edquirir para qualquer preca situado na intervalo entre o minimo de Kz8633,00
{Oita mil e seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e méxime de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta & nove
Kwanzas). As ordens a grecos inferiores ao Prego Final da Oferta Dirigida ao Publica que vier aser fixado nao seran,

todavia, satisfeitas nem consideradas para a rateia.

Ne §mbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, cade Trabalhador poderd emitlr uma ou mais urdens de compra
guetanham cama obiecto, cada uma, he minlma, 1 (uma) acgdio e, no méximo, globalmente consideradas, 12 000

[doze mil) Accdes.

Cada Trabalhador pode transmitir ordens ce compra no dmaito da Oferta Cirigida a Trabalhadores e,
cumulativamente, se integrar o POblico em Geral, ordens de compra no dmblto da Oferta Cirigida ao Piblico em
Geral, com respeito pelo limite maximo, aplicvel & cumulagio de ambas as ofartas, de 52 933 {cinguenta e nove

mil, novecentos e noventa e nove) Acghes,

As ordens de compra apresentadas no Ambito da Cferts Dirigida a Trabalhadares ndo incluirdo uma indicagdo de
arece, dado que 0 prego por Acclo @ pagar pelos Trabalhadores sera definido em func3n dos resultacos da Oferta

Dirigida a0 Pklico em Geral, conforme melhor exglicada no capitule 3.2, (Prega tus Acgles e moda da reclizocto).

Resultado da Oferta

Para apuramento dos resultedos da OPY, serd requerida & BOCIVA, enguanto sociedade gestora de mercados
regulamentados, a realizegdc de uma sessio especial de bolsa que terd, previsivebmente, lugar no dia 9 ce
Dezemiro de 2724, am hora a designar ne respectivo aviso da sessio especial de bolsa. Os resultados serdo

divulgadas [ogo apds 0 seu apuramento e publicados no sitie da internet da BODIVA em www bodiva.ao.
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3.10.

3.11.

Ainda no mesmo dia 9 de Dezembro de 2024 @ BODIVA deverd informar os Agentes de Intermediagéo
ralativamente ans montantes atribuidos a cada um dos seus investldores, de mado a que os Apentes da
Intermediagdo hes possam comunicar esta informagso e proceder a respectiva liguidagao fisica e financeira no
dia 10 de Dazembro de 2024, sendo arevisivel que a negoclaclo das AcgBes no Mercade da Bolsa se inicla no dla

11 de Dezembro de 2024.

Direltos de preferéntia

N&o ex'stem gualsquer direltos de preferéncia estabelacidos nos Estatutos relativamente 4 alisnagBo das Acghas.
N3o obsrante, de acordo com a lel angolana, no dmbito de aumentos de capital por entradas em dinheiro, os
accionistas tém um direito de preferéncia pro reto na subsericao de noves acgbes, Este direito pode ser limitado
ou suprimido per deliberagdo tomade em Assemnbkleia Geral tendo em conta o interesse social e nos termes ca lei.

Nestes casas, a participagdco social dos acclanistas no capital sacial do Emitenta poda sofrer uma diluic3a.

Direltos atribuldas

Todas as AcgOes 580 acgGes ordindrias. De acorde com a LEC, o Cadigo de Valores Mobillarios(aplicAvel a partlr do
momento em que as Acgdes estaiam admitidas 4 nepociacho no Mercado de Bolsa) e os Estatulos, todas as acgbes

representativas do capital social de Emitente contém os seguintes direitos sociais:
Diralre & infarmacBa

Nos tarmos do artigo 320.2 da LSC, gualquer accionista que detenha, na minimo, 5% {cinco por centa} do capital
social da BODIVA pode consultar na sua sede: i} os relatdrios de gest2o e os documentos de prestacio de contas
relacionadas aos 3 (trés) Gltimeos exercicios, assim como os respectivos parecares do orgao de fiscalizagdo e do
perito contabilista, sujeitos 3 publicidade nos termos da lei; i) as convocaldrias, as actas e as listas de presenceas
das reunides das Assembleias Gerals e especiais dos acrtionistas e das assembleias da phrigacionistas dos dltimos
3 [trBs) anas; (i) os mentantes plobais das remuneragifies pagas, nos Ulkimos 3 [trds) anos aos membros dos drgdos
socizis ¢a BODIVA; e iv} o livro de registo de acpdes. O direito a informagao pode ser exercido por um

representante de accionistas gue detanham, em canjunto, pelo menos 10% (dez por cento) do capital social.

A cersulta pode ser feita pessoalmente pelo accioniste ou por pessoe gue possa representa-lo na Assembleia
Geral, sendo-lhe permitido fazer-se assistir de um contabilista, pertc contabllista cu de outro gerlto, bem como

usar da faculdade recanhecida pelo artigo 576.2 do Cédiga Civil.

No que respeita A informagBo a dispanibilizar nele Emitente previamente 3 reallzachio da Assemblaia Geral,
encontra-se estabelecido na l&i um periodo minime de 30 (trinta) dias entre a divulgagdo da convocatdria e a

realizacio da assembleia.

Nas termos conjugados do dispasto nos artigos 127.9, n.? 2, do Cadigo de Valores Mohilidrios e 321.2 da LSG, o

Emitente deve, na data da convacatdria, colacar 3 disposigiio dos seus accionistas, na sua sede e no respectivo



5itio na interniet, a convocatsria para a reunido da Assembleia Geral, informagdo sobre o ndmero total de acglies
e dos direltos da voto na ata da divulgagic da convocatéria lincluindo os tota's separadns para cada categoria
de accles, se aplicdve!], formuldrios de procuragic e de voto por correspandédncia (admitido, nos termes dos
Estatutos, no dmblto de deliberacdes que versem schre alterages ao contrato de sociedade ou elelciio de
membros dos érglos sadais} e guaisquer outros documenlos @ apresentar i Asserblaia Geral, bem como divulgar

os seguintes alementos:

i 03 nomes comaletos dos membros dos drgaos de administragio e de fiscalizagdo, bem como de Mesz da

Assembleia Geral;

iy as propostas de deliberag@o a apresentar a Assembleia Geral, bam zoma os relatérios cu justificagio que

as devarn accmpanhar;

{iill  os nomes das pessoas a propor para o érglo de adminfstracdo, as suas quaiificagbes profissionals, a
indicagéo das actividades profissionals exercidas nos dltimes 5 (cinco) anos e do nimero de acclies da
sociedade te que s3o titulares, sempre que a eleigio dos membros dos drgdos sadiais estiver incluida na

ordem do dia;

(iv) o relatério de gestdo e os documentos de prestagdo de contas, incluinda o parecer do Conselho Fiscal e o

relatdrio do raspettivo contabilista ou perito eontabilista, quando aplicével;
{v] os requerimentos para incluséo de essuntos na ordem do dia.

Os documentes acima ehurmerados devem ser enviedos aos titulares de acsBes qua representem, no minimo, 1%
(um por cento) do capital social do Emitente, no prazo de & [aitn) dias a contar da data em que uma solicitagdo

por escrito nesse sentido seja recebida pela Emitente.

Mo ¢zso de o sitio na internet do Emitente ndo cisponlbilizar ¢s formularios supra mencionados per motivos

lécnicos, o Emitente deverd envii-los, gratultamente, em tempo util, 8os accionistas que o requeiram.

De acordo com o artige 322.2 da LSC, qualquer accionista poderd reguerer em Assembleia Geral que sejam
prestacas infarmaghes gue Ihe permitam formar uma cpinidic furdamentade sobre os assuntos sujeitos a
dellberagio. O daver de informacio abrange 25 refagBes entre ¢ Emitente e outras saciedades com ele coligadas.
As informagies requeridas devem ser prestadas pelo Srgdo da Froltente gue para tal esteja habilitade e 56
poderdo ser recusadas se @ sua prestacBe for suscantivel ¢e causar grave prejuizo ac Emitente ou a outras
sociedades com ele coligadas ou aquela prestagdo imalicar violagiio de segredo imposto par lel. A recusa

injustificada das infarmaghes & causa de anulabilidade da deliberagdc.

Nos termos do artigo 323.2 da LSC, o5 accionistas titulzres de ecpbes representativas de, pelo menas, 10% (dez
par centa) de fapital social, podem soliciter, per escrito, ao 6rgla de adminlstragdo, que lhes sejam prestadas,
par escrito, informagSes sobre qualguer assunto que diga respefta an Fanitente, apenas podendo ser recusada a
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Ao sbrigo do artigo 324.% da L5C, o accionista a guem tenha sido recusada informacio a que tinha direito nos
termos da lel, ou a quem tenha sido prestada informag3o presumivelmente falsa, incompleta ou ndo

esclarecedora, pade requerer ao tribunal a realizagdo de inquérito judicial ao Emitente.

Tendo em conta que, apds a concretizacio da Oferta, o Emitente serd uma sociedade emitente de acgbes
admitidas & negociagdo no Mercado de Bolsa, os seus accionistas gozam ainda dos direitos de Informagdo previstos
nos artigos 142.2 a 146.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios e no Regulamento da CMC n.2 6/16, de 7 de Junho,

sobre deveres de informacdo, na vers3o actual.
Direito o participor e votar na Assembleio Geral
De acordo com os Estatutos, a cada 100 {cemn) acgbes corresponde um voto.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 130.2 do Codigo de Valores Mobilidrios, tem direito a estar presente em
Assembleia Geral e nele discutir e votar quam, na data de registo, puder exercer, segundo a lei, pelo menos um
voto, de acordo com a informagéo constante da conta de registo individualizado aberta junto do sgente de
intermediagdo. Para este efeita, a data de registo corresponde s 18 horas do 6.2 {sexto} dia anterior ao da

realizagdo da Assembleia Geral.

De acardo com n.2 4 do artigo 130.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, o exercicio dos direitos néo & prejudicado

pela transmissio das acgdes em momento posterlor 4 data de registo.

Nos termos do disposto no n.2 1 do artigo 128.7 do Cadigo de Valores Mobiliarios, o direito de voto pode ser
exercido por correspondéncia, por carta ou por meios electrénicos, salvo disposigéo em contrério do contrato de

sociedade {excepto no que respeita 4 alterag3o deste e 4 eleicdo de drg3os soclais}.
Outros direitos relacionados com o Assembleia Geral

Os accionistas titulares de accbes correspondentes a, pelo mengs, 5% (cince por cento) do capital social podem
requerer ao Presidente da Mesa da Assemblela a convocacio de uma Assemblefa Geral, a Inclus@o de assuntos na
ordem de trabalhos de Assembleia Geral jd convocada e, hem assim, apresentar propostas de deliberag3o relativas
a assuntos constantes da convocatdria ou a esta aditados, nos termos previstos nos artigos 395.2, n.2 2, @ 398.2,

n.21, da LSC.
Direito de partlcipacdo nos lucros

As acghes conferem aos seus titulares, nos termos legais, o direito a participar na distribuigdo de lucros do

Emitente, na proporgio da respectiva participacdo no capital social do Emitente.

Os accionistas adquirem um efectivo direito aos lucros na data em que a Assembleia Geral delibera a sua
distribuicio, o que acontece, em regra, na Assembleia Geral anual que se reallza até 5 {cinco) meses a contar do

termo do exercicio, salvo diferimenta aprovado pelos accionistas.

Nos termos conjugados do disposto nos artiges 239.9 e 326.2 da L5C, esse crédito vence-se decorridos 30 (trinta)
dias sobre a referida deliberagio, salvo diferimento aprovado pelos accionistas e sem prejulze de dispasicbes

legais que profbam o pagamento antes de observadas certas formalidades,




Ademais, a distribuigdo de lucros aos acrionistas encontra-se sujeita a limitagdes, nomeadamente as constantas
dos artigos 32.2 a 34.2 da L5C. Neste Smbite, importa realger que, salvo os casas de distribulcBo antaclnaca de
luerns, bem £4fo noLtros cases expressamente previstos na lel, nenhuma distribulcBo de bens sodais, ainda que
a titulo de distribuigo de lucros de exercicio ou de reservas, pode ser feita aos accicnistas sem ter sido ohjecte

de daliberaz3o destes.

Quanto & distribuig3so & politica de dividendos aplicivel em concreto ao Emitente, vide Capltulo 4.6. (Polirica de
dlvidendos).

Diralto & pacthha do pareimdfo em caso de liguidagho

De acordo com as Estatutes, a dissolughe e figuidagdo de Emitente regem-se pelas cisposicBes da lei e palas
delibarac8es da Assembleia Geral, tendo os accionistas o dizeito & partilha do active restante ne gatriménio do

Emitente, nos termos do disposto no artige 156.2, n.2 3, da LSC.
Direito de preferéncia na subscrighio de novos ocpdes

Nos termos conjugados dos artigos 456.2 e 458.% ds L5C, no @mbito de aumentos da capital por entradas em
dinheiro, o5 accionistas terdo preferancia na subscrico das novas acgdes, na proporgio das que possuirem, salvo
quande gl direito seja suprimido por defiberacio da Assembleia Geral, tendo em conta o interesse social @ nos

termos da lei.
Direito o receber novas acpdes

Mo 8mbito de aumentos de capital por incarporagio de reservas, os accionistas tém direita a receber as novas

acgbes emitidas pela Emitenta, na proporgdo da sua particinaggo.
Direfto o impugnar deliberacBer das drafos sacials

A L5C e o Codiga de Valares Mabillirios prevéem um conjunto de regras aplicéveis 3 impugnagBo de deliberagBes

dos drgdos sooiais, com fundamento na sua nulidade ou anulabilidede.

A accdo de declaracho de nulidade de deliberagtes da Assembleia Geral pode sar proposta por qualquer detentor
de ac¢Bes representativas do capital social do Emitente ou, ceso o Emitente ndo saja cltads para a acgic de
nulidade no prazo de B0 {sessenla) dias a contar da data do encerramento da Assemblela Geral, pele drgio de
fiscalizagdo, ndo existindo prazo de caducldada pars a propositura da mesima. A acgdo de anulagdo pode ser
prcposta por qualquer datentor de acgfes representativas do capital socisl do Emitente que n3o tenha votado
favoravelmenta na sentido que fez vencimento, nem posteriormente tenha aprovado a deliberacio, expressa cu
tacitamente e, bem assim, pelo drgdo de fiscalizaggo. A ecg@io de anulag3o est4 sujeita a um praze de caducidade
il de 30 (trinta) dias a contar da data em que fof encerrada a Assemalela Geral, i) a data em gque a dellberagio se
considera tomada, quando nia o tanha sido em Assembleia Gerel, cu i) da data em que o cetentor de acghes

teve conhecimento da deliberacdo se esta incidir solre assunto que ndo constava da convocatdria.




Prévia cu simultaneamenta com a propasitura de uma acclo de declaragio de nulldads ou de anuw/acio, pode o
dalentor de acpies representatives do capital social do Emitente requerer, em procedimento cautelar propria, a

suspensdo jedicial das deliberaglias soclais.

Nos termes do artigo 132.8, nf 1 do Cddigo de Valcres Mabilidrios, & ainda estabelecida que sé poderd ser
apresentada providéncia czutelar de suspansao de uma deliberagdo social tormada pele Emitente, por accfanistas
gue, isalada ou conjuntamente, passuam acgdes representativas do capital social de Emitente, correspanhdentes,

pela menacs, a 0,5% (zero virgula dnce par centa) dos direitos de volo.

As dellharag@es do Conselhp de Administracdc padem, igualmente, ser impugnadas com base na sua nulldade ou
anulabilidade. A arguic¥ic da nulidade ou anulabilidade das deliheracdes do Canselho de Adminfstracio pode ser
afactuada pelo prépric Conselho de Administragiio ou pela Assembleia Geral, a requarimento de qualquer
administrador, do drg&o da fiscalizacda au a requeriments de qualquer detentor de acgSes com diraito de voin,
dentro do prazo de 1 {umn) ang contaco da data de conhecimenta do vicio que he serve de fundamenta, mas

nunca depois do praze de 3 (trés) anos & contar da deta de deliberagio.

3,12, Dividendos e outras remuneragtes

3.12.1. Data de vencimentio e prazo de praserigao

A data de vencimento do direito ao pagamento de dividendos & 30 (winta) dlas a contar da data em que a
Assambieia Geral defibera a sua distzibuigiic e o praza de prescricgo do exercicio do direite aos dividendos é de &

[cinca) anos, sendo o Emitente © baneficiario da prescricio.
3.12.2. Regime d= distribuicao de dividendos

A diswrlbuigao de dividendos depende de deliberagio dos accionistas reunidas em Assembleia Geral, com base
numa proposta do Conselho de Acministragiio. O Conselho te Administragio, cbtido o censentimento de

Conselhe Flscal, poderd dellberar adiantamentos sobre os lucros no decursa de um exercicle, nos tarmos previstas

na lel.

Nos termos do disposto ne 1.2 1 do artigo 239.8, aplicavel por for¢a do artige 326.2, ambes da L5C, salvo clausula
contratual ou deliberacio aprovada per maioria de trés quartos des velos commaspondentes ao capital social, em
assembleia para esse efeito convocada, ndo pode dalxar da ser distribu/do ags accionistas, anualmente, pelo

menas metade do lacre distribuivel do exercicio.

A distribuigao de lucras, pelo Emitente, deve respeitari) a formagho ou recanstitulglo da reserva legal, consthida
por lucras Kquidas equivalantes a um quinto da czpital social do Ernitente e i)} o cumprimente dos limites dos

fundos préptios regulamentares aplicavels is SGMR, nas termos da Regulaments da CMC n.® 1/19'€

¥ Nos termos do artlea 3.9 do Regulamantn da2 CMWC .2 1719, / /%
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3.12.3. Accbes preferenciais ou remiveis

3.13.

3.14.

As Acgdies ndo assumem a natureza de acgBes preferenciais ou remlveis, nem o Emitente procedeu & emissio de

quaisquer acgGes preferenciais ou remiveis.

Servigo financeiro

O servigo financelro da Oferta, nomeadamente no que respeita ap pagamenio de dividendos, serd assegurado
pelos Agentes de Intermediag¢3c, podendo vir a ser cobradas comissbes por esse servico, bem como pelo servigo

de registo de Acgdes.

Regime fiscal

A informag3o abaixo descrita deve ser |lda como um guia geral das leis fiscais relevantes na Republica de Angola
em vigor na data de publicac3o do Prospacto. O contelido dasta secgdo denominada “Regime Fiscal” ndo pode ser
interpretado como um conselho fiscal e ndio pretende descrever todos os aspectos que possam ser relevantes
para os adquirentas de acgdes. Qs adquirentes das Acgles devern consultar os seus consultores fiscais nesta

matéria.
Dividendos

0s dividendos pagos a pessoas colectivas i) residentes para efeitos fiscais na Republica de Angola, ii} nGo residentes
com um estabelecimento estdvel em territério angolano ao qual o rendimento seja imputado e iil} n&o residentes
sem estabelecimento estavel na Repilblica de Angola estdo sujeitos a retenglo na fonte de Imposto sobre a
Aplicagao de Capitais  taxa de 30% [dez por cento). Nos termos do Cadigo dos Beneficios Fiscais, sempre que as
accBes se encontrem admitidas & negociagdo em mercado regulamentado, os rendimentos dal decarrentes ficam
sujeitos a uma taxa de reten¢do na fonte de 5% (cincc por cento), aplicivel por um pericdo de 5 {cince) angs,

contados a partir da admiss&o das participacies socials a negoclagio em mercado regulamentado.

0 rendimento derivado das AcgBes ndo serd sujeito a Imposto Industrial desde que 0 mesmo esteja sujeito a
Imposto sobre a Aplicagio de Capitais. Os proveitos ou ganhos sufeitos a iImposta sobre a Aplicagdo de Capitais
poderdo ser deduzidos ac lucro liquido de Imposto Industrial, desde que o investidor ndo seja uma instituigdo
financelra ou entidade que exerca actividades semelhantes. Em geral, 0 Imposto sobre a Aplicaggo de Capitais

suportado pelos investidores ndo s30 custos decutiveis & matérla colectavel de Impaosto Industrial,

Est8o tsentos de retengao na fonte de Imposto sobre a Aplicagéo de Capitais os lucros ou dividendos distribuidos
peor uma entidade com capital negociado em mercado regulamentado, com sede ou direcc&o efectlva em territdrio
nacional a uma entidade beneficidria que seja pessoa colectiva ou eguiparada com sede ou direccfo efectiva em
territdric nacional e ali sujeita a imposto industrial, ainda que dele isenta, que detenha no capital social da
entidade que distribui os dividendos uma participago ndo inferior a 25% (vinte e cinco por cento) por um periodo

superior a um ano anterior & distribuigdo dos lucros ou dividendos,




Se o investidor for um OIC, o rendimento ndo estard sujeito a Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais, mas sim a
Imposto Industrial, & taxa de 10% {dez por cento} para os QICs mobilidrios e 15% (guinze por cento} para os OICs
imobilidsios.

Os dividendos pagos a pessoas singulares residentes e a entidaces nfo residentes na Republica de Angola estio
também sujeitos a retencdo na fonte de Imposto sobre a Aplicagio de Capitais 3 taxa de 10% [dez por cento}. Nos
termos do Codigo dos Beneficios Fiscais, sempre que as acgles se encontrem admitidas 4 negociag3o em mercado
regulamentado, os rendimentos dai decorrentes ficam suleitos a uma taxa de retencéo na fonte de 5% (cinco por
cento}, aplicdvel por um pericdo de 5 (cinco) anos, contados a partir da admissfo das participaglies socials &

negociagdo em mercado regulamentado.

O regime fiscal acima descrito podera variar, em caso de aplicag3o de um acordo para evitar a dupla tributagio
celebrado pela Republica de Angola e o pais do beneficidrio dos rendimentos. Importars, nesse caso, verificar as

normas do referido acordo aplicivel e confirmar uma eventual redugéo/excluséc de tributagdo.
Mais-valias

As mais valias realizadas, decorrentes da transmissao onerosa de acgdes obtidas por pessoas colectives residentes
para efeitos fiscais na Repiblica de Angola e por ndo residentes com estabelecimento estavel na Repiblica de
Angola ao qual o rendimento seja atribuivel sdo incluidas no respective lucro tributdvel anual, o quai estaré sujeito

a tributacio em sede de Imposto Industrizl A taxa geral de 30% (trinta por cento).

Se os ganhos nic forem considerades como obtidoes ne 4mbito da actividade comercial do sujeito passivo e, como
tal, n8o forem sujeftos a Imposto Industrial, ficarBo sujeitos a Imposto sobre a Aplicagio de Capitais & taxa de 10%
(dez por cento} incidente sobre a diferenca positiva entre as mais e menos-valias de cada ano. Caso as acgdes se
encontrem admitidas & negociagio em mercado regulamentado, as mals ou menos-valias obtidas com a sua
slienagdo s3o apenas consideradas em 50% (cinquenta por cento) do seu valor para efeltas de apuramento do

saldo tributivel de mais ou menos-valias.

As mais-valias decorrentes da alienacdo de acgdes chtidas por entidades n3o residentes nz Repablica de Angola
(e sem estabelecimento estdvel} estdo sujeitas a imposta sobre a Aplicagic de Capitais 4 taxa de 10% [dez por
cento), incidente sobre a diferenga positiva entre as mais e mencs-valias de cada ang. Caso as acgbes se encontrem
admitidas 3 negociagio em mercado regulamentado, as mals ou menos-valias obtidas com a sua alienacio so
apenas consideradas em 50% {cinquenta por cento} do seu valor para efeitos de apuramento do saldo tributivel

de mais ou menos-valias.

As mais-valias obtidas por pessoas singulares residentes e nfo residentes para efeitos fiscais na Republica de
Angola estdo sujeitas a retengdo na fonte de Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais A taxa de 10% (dez por cento).
Qimposto incide sobre a diferenga positiva entre as mais e menos-valias de cada ang. Case as acgBes se encontrem
admitidas & negociag8o em mercado regulamentado, as mais ou manos-valias obtidas com a allenaciio das acgBes
sdo apenas consideradas em S0% (cinquenta por cento} do seu valor para efeitos de apuramento do saldo

tributdvel de mals ou menos-valias.




3.15.

3.16.

Em qualquer um dos casos acima, para efeltos de tributag3o em sede de Imposto sobre a Aplicagio de Capitais,
as mais e menos-vallas s§o calculadas pela diferenga entre o prego de allenagdo e o prego de aquislgo, deduzidas

as despesas de transacgio inerentes & aquisicio e alienagdo das acgBes.

Os proveitos ow ganhos sujeitos @ Imposto sobre a Aplicacio de Capitais poderiio ser deduzidos ao lucro liguide
de Imposto Industrial. Em geral, o Imposto sobre a Aplicacdo de Capitais suportado pelos investidores ndo s3o

custos dedutiveis 2 matérfa colectavel de Imposto Industrial,

Se o investidor for um OIC, as mais-valias ndo estarao sujeitas a Imposto sobre a AplicacSo de Capitais, mas sim a
imposto Industrial, & taxa de 10% (dez por cento) para os OICs mobilisrios e 15% {quinze por cento) para os OICs

imobilifrios,

O regime fiscal acima descrite poderd variar, em caso de aplicagio de um acordo para evitar a dupla tributagiio
celebrado pela Repablica de Angola e o pals do beneficidrio dos rendimentos, Importara, nesse caso, verificar as

normas do referido acordo aplicdvel e confirmar uma eventual redugiio/exclusio de tributagéo,

Regime de transmissio

Nos termes previstos nos Estatutos, ndo existem disposi¢Bes que visern adiar, diferir ou impedir alteracSes no
controlo do Emitente, nfio estando previstas restrigGes 2 livre transmissdo das Acgdes ou limites ao direito de voto,

sendo por Isso as Accdes livremente transmissiveis e negocidvels nos termos da lei.

Montante liquido da Oferta

O montante liguido da Oferta apenas serd apurado apds o respectivo encerramento, designadamente apds a
fixacdo do Prego Final da Oferta Dirigida ao Plblico que terd, previsivelmente, lugar 3 (trés) dias apds o fim do
periodo da Oferta, isto &, no dia 9 de Dezembro de 2024,

No entanto, com base nos pressupostos infra elencados, é possivel estimar que o montante liguido méximo de
receita do Oferente seja Kz 2 271 620 000,00 [Dois mil duzentos e setenta e um milhdes seiscentos e vinte mil

Kwanzas}.
Para efeitos da estimativa acima indicada, assume-se que:

{il 0 Prego Final da Oferta Diriglda ao Publico corresponderd a urm méximo de Kz 2 386 620 000,00 (Dois mit
trezentos e oitenta e seis milh8es e seiscentos mil Kwanzas), de acordo com o intervalo de pregos num
minimo de Kz 8 633,00 (Oitc mll e seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e méximo de Kz 13 259,00 (Treze mi|

e duzentos e cinquenta e nove Kwanzas);

()  Todas as Acghes serlo alienadas;

fii} O montante global dos encargos relativos 3 Oferta ¢ & admisséio 4 negociagdo das AcgBes ascenderd a (
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Xz 115 000 000,00(cento e guinze milhGes de Kwanzas) conforme estimada no ponto 3.5.2. {Indicoc8o ou
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avaliagia do montente globel e/ov do mantante por acgdo das encargos refativos & Oferto, inciuirdo a

remureraciio total dos Agentes de Intermediugio e respectivas comissaes).
3.17. Admisséo & negaciagio

Antes da Oferta, as acgBes representativas do capital social do Emitenta nfo se ancontraram admitidas &

negoclagio em mercaco regulamentada.

fintencdo do Oferenta e do Emitente que seja por esta efectuado o nedida de admissdo 3 negaciagio no Mercado

de Bolsa das Acgdes, tho srevemente quanto nossivel, apds a aprovacdo e publicacio do Prospecto.

Casc venha a ser decitida favoravelmente pela BODIVA, a admissia A negociacio das Acgdes no Mercado de Bolsa
terd lugar apds a lquidaciio das operacdes de compra e venda realizadss no contexto da Oferta, sendo previsivel

que venha a acorrer em 11 de Dezembro da 2024,

Os investidares nodem transaccionar livvemente as Acgbes apds as mesmas terem side admitides 4 negoclagio no

Mercado de Bolse.

Sem prejuizo do acima exposte, o pedido de admissdo 3 negociacio pode, alternativamente, ser frustrado. Nos
termos do artigo 186.8 do Cddigo de Valores Mobilldrlos, a admissfo 4 negociacio pode ser recusaca com
fundamento em facto imputdval an Emitante, an Oferente, a Agente de Intermediacio da Oferta ou a pessoas que
caom estas estejam em alguma das situagBes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Codigo de Velores Mobiliarios.
Neste caso, os destinatdrios da Oferta (consoante aplicivel} poderdo resolver o negdcla da aquisicio mediante
comupic2cao ae Emitente a realizar até 60 (sessentz) dlas apds o actc de recusa de admissio em Mercado de
Bolsz, ficanco o Oferente obrigado a resiitulr os montantas recebldos até 30 (trinta) dias apds a recepgio da

declaragdo de resalugio,

Em caszo de distribuigda incompleta, a Oferta & eflcar em relacdo as Acgdes efectivamente distribuidas. Caso se
verifiqguem tados os requisitos |egais € regulamentares para o eleito, e ndo seja possivel, em face de uma
tistribuicdo incompleta, ou por gualquer outra razéo elipica ndo previste no artigo 186.2 do Cédigo da Valores

Mobiliarios, lograr uma admissdo 2o Mercade de Balsa, a BODIVA solicitard admissSo das Acches ao MROV.

3.18. Cantratos de fomento

Q Emitente nao celebrou guaisquer contratos de fornente no dmbito da Oferta.

3.19. Valcres mobilidrios admitidos 4 negaciaglio

O Eritente ndo tem quaisquer outros valores mobili@rios admitidos & negaciaggo em mercados regulamentadas.

3.20. Ofertas poblicas relatlvas a valores mobiliarios

/
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3.21.

3.22,

Na aitimo exercicio e no exercicio em curse n3o foram langadas qualsquer ofertas publicas por terceiros
relatlvamente a valores mobilidrios emitidos pele Emitente, nem o Emitente efectucu quaisquer ofertas publicas

relativamente a valoras rmokilidrios emitidos par outra sociedade.

Outras ofartas

Simultaneamente ou em data aproximada & distribuicdo das Acgées nio serfo oferecidas de forma particular
acebes da mesma categoria das Acglies ou criadas acgles de outras catzgorias para colocacdo publica ou
particular,

Interesses na Oferta

0 Oferente pagerd aos Agentes de Intermediagao urma comissdo global maxima de Kz 115 000 000,00 (cento

glinze milhGes ce Kwanzas) pelos servigos prestados no ambito da Oferta,




CAPITULD 4 — IDENTIFICAGAQ E CARACTERIZACAD DO EMITENTE

4.1. Informagdes relativas 3 administracio e 3 fiscalizaclio

4.1.1. Composik3o

Conseiho da Administroglioc

Nos termos dos Estatutos, a gest3o @ representagdo do Emitente compete ao seu Conselhe de Administragdo,

camposto por um mindmo de 5 {cineo} ou 7 [sete) & num miaximo de 11 (onze] administradores, eleitcs pela

Assembleia Geral, A Assembleia Geral escolhe o Presidente do Conselho de Administragdo, podendo ainda

designar um ou mais Vice-Presidentes, de entre os restantes administradores eleitos. O Conselho de

Administracis pade delegar a2 gest8c do Emitenta numa Comissdo Executiva, bem como namear comités

especializados, tais coma o comité de controlo interno, o comité de riscos, o comité de auditoria @ o comité de

remuneragdes.

O Conselha de Administracia do Emitente, eleita para ¢ mandato 2022/2025, tem a seguinte composigao;

{il valentina Matlas de Sousa Filipe [Presidente do Cansalho de Administragia);

(i)  walierda Cruz Pachecq (Presidante da ComlssSo Exacutiva);

(H}  Cristdna Giovanna Dias Lourange (Administradora Executival);

liv} Dilson Paulo da Cesta Gaspar (Administradar Executivo});

v} Kalussevico Panzo Miguel (Administrador Executivo);

(vi}  Ddair José Rodrigues Costa (Administrador Executivo); e

(vii) Rodrigo Miguel Ndombele Kinsukulu (Administrador N@o Executiva),

Para os efeilos decorrentes do exercicio das respectivas fungdes, o domicilio profissional dos membros do

Conselho de Administragio @ na Rua Marechai Brds Tito, n.t 41, Edificio Sky Business Tower, Pisc 8, Luanda,

Republica de Angola.

Em seguida, indicam-se outros cargos desempenhados pelas membros do Conselhe de Administragdo fora do

Emitente;

Membroe da
Administragio

Conselho  de

Cargo

Entidade

Rodrigo
Kinsukulu
Executivo)

Miguel
(Administrador N3o

Ndombele

Director da 5ala de Mercado

Standard Bank Angola, 5.A.

E vedado aos administradores fazerem-se representar no exerelein do cargo para que foram designados, sem

prejuizo da passibilidade de delegagdo de poderes nos casos em que a lef ou o contracto de sociedade a admitam.
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De acordo corn os Estatutes, sao atribuigies do Conselno de Administracia do Fmitente, sem prejuizo das demais

atribuigbes que Ihe sefam canferidas pela LSC e pelo respectivo regulamenta interro, o seguinte:

{i} Gerir a actividade da Scciedade, praticando todos os actos e operagbes inseriveis no seu objecto sacial;
(i)  Estabelecer & organizagio intarna da Sociedade & as normas de funcionameato intermno;

(ii}  Aprovar os objectivos e as pallticas da pestfin dz emprasa;

{iW]  Apredior os planos anuais e plurianuais, bem comn os argamentos anuais;

(v}  Aprediar o relatério e contas da Soriedade, ham como a preposta de aplicegao de resultacos do exarcido,

e submeter os mesmaos i Assamhleia Geral;

{vil  Apredar o relatdrio anual de governac3o societdria e controlo interno, e submeter o mesmo A Assemhblela

Geral;
{vii) Aprovar e acompanhar a implementagio do Cddigo Deontoldgico da Scciedade;
{viii] Aprovar os regulamentcs do Conselho e Administragio e da Comissio Executiva;

{ix)]  Designar quem deverd representar @ Sociedade nas Assembleias Gerais das sociedadas suas participadas,

flxando previamente o sentido de voto ai expresso;

(x)  Agquitir, onerar ou alienar quaisquer bens e direltos, moveis ou imdvels, sampre que ¢ entenda

conveniente para a Sociedade;
{xi)  Executar efazer cumprir 0s preceitos legais e estatutaros das deliberaces da Assembleia Geral:

(xii}  Constituir mandatarics para a prélica de determinados actos ou categorias de actos, dafinindo a extensao

das respectivos instrumentos de mandates;

(«fii) Representar a Scriedade em juizo e fora dele, activa e passivamente, podendo contrair cbrigagBes, propar
e fazer seguir pleitos, confessar, desistir ou transigir em processo, comprometer-se em arbitragens, assinar
termos de responsabilidade e em geral, resolver todos os assuntos que néo caibam ne comgeténcia da

outros drgdas soclals;

{xiv] Designar cu destituir o Secretario da Sociedade, gue terd a fungic de coadjuvar os érglos sociais, ham

como aulras competéncias especificas que lhe sejam atriauidas par lai ou palo Canselhn de Administragao;

ixv} Aprovar a realirzacio de transacgdes entre @ Sociedede e accionistas que detanham directa ou
indirectamente — posighes superiores a 2% do capitel soclal ou dos direitos de voto da Sociedade, cu
terceircs com guem estes mantenham interesses comerciais comuns relevantes {partes relacionadas)

sujeita a andlise das condigdes de mercado da transacgiio;

{xvi)  Aprover, mediante proposta da Comiss3o Exacutiva, ¢ plano estratégico de médic e iongo prazo da

Sociedade e raspectivas revisdes e actualizagdes anuais;

(xvii) Aprovar, mediante gropasta da Comiss3o Execuliva, a politica de risco da Sociedade e do sistema de gestdo - ﬂ
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dos principais riscos inerentas As respectivas actividades, consistentes com a estratégia aprovada;

(xviii) Exercer a fungdo de contralo e acompanhamenta dos actos de gestdo praticacos pelas membros da

Camissdo Executiva;
{xix) Abrlr, cperar e encerrar contes bancarias ou de valores mabilidrios da Socledade;

{xx) Criar comissSes efou comités de gestic e estratégia a quem serfia conferidos atribuicBes e competéncias

ecpecificas;
{wd) Constituir procuradores da Sociedade;
{xxil) Formalizar a contratagao de Auditores Externos;

ixxlil} Oualquer outra assunto sobre o qual algum Administrador ou o Presidente do Conselho Fiscaf requeira

deliberacio.

£m relacdo aos mercados regulamentados geridos pela Sociedade, compete ao Conselho de AdministracZo, nos

termas das normas kegais e repulamentares aplicévais, desighadamente:

fi) Aprovar regras refativas 3 organizacin geral dos mercados e 4 admissép, suspensdo e exclusio dos

membros desses mercados;

(i} Aprovar regras relativas & admissio ou selecgln para negociagio, suspenslio e exclusio dos membros

desses mercados;

[}  Aprover as regras relativas ao procedimento disciplinar, em conformidade cam a lei, salvaguardada a

confidenciaiidade do processo e as garantias de defesa do arguide;

{iv] Deliberar sobre a admissic dos membros dos merczdos ou, quando deixem de sa varilicar os requisitos da

sua admissfia ou em virtude de sango disciplinar, sobre a suspensdo e exclusdo dagquelas membras; e
vy Exercer o poder disciplinar.

Ao Conselho de Administragiio compete, igualmente, adoptar quaisquer medidas exigidas para o bom
funcianamento das mercadas regulamentados geridos pele Sociedade, au para prevenir 3 prética de quaisquer

actos fraudulentas e putros susceptivaic de perturbar a regularidade do seu funcionamento, nomeadamente:
{i) Interromper a negociacio;

{il  Suspendera realizacio de operagBes;

(i}  Excluir ofertas do sistema de negociegdo ou cancelar negocios;

liv)  Excluir operacBes coma elemento para o calculo do prego de referéncia, quando aplicdvai;

(v}  Admitir 3 negociagdc ou seleccionar para negociagdo, bem como suspender e excluir da negociagao valores

mobilidrios e autros instrumantos financeiros;

{vi] Exigir 205 emitentes de valores mobiliarios admitidos & negociagdo e aos membros dos mercadas as

informacfies nacessirias ac exerclcio das suas competBncias, ainda gue as mformat_;ue/w(é}as 58
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encontrem sujeitas a sigilo prafissional; e

{vii}  Fiscalizar a execugde das operages, o comportamento das memhbras dos mercados e o cumprimento dos

deveres deinformaggo.

A validade das deliberages do Conselho de Administracio depande da presengz da maioria dos seus membros,
sendo gue as deliberagbes sda aprovadas por maioria absoluta dos votos dos administradores presentez. Sempre
que haja um confiito da Interesses entre o Emitente e um administrador, este deve este avisar a presidente do

Canselha de Administracdo e absterse de votar a deliberagda a que raspeite aquela conflite,

De cada reunidio deve ser lavrada acla, no livro respectivo que, depols de aprovada, deve ser assinada por todos

os que naguela tiverem participado,
Comissido Executiva

Nos termos dos Estalutos, o Conselho de Administrag3o delega a gest3o corrente do Emitente numa Comissic
Executiva, também esta eleita pela Assemblafa Geral, composta por vm ndmero {mpar de administradores do

6rgdo de administraclo, sendo o raspectivo presidente designado pela Assembleia Geral.

Mediante delegacio, a Comiss3o Executiva & responsavel pela gestdo carrente da sociedade e poders exercer os
pode:es que o Conselho de Administvagdio entenda par necessérios ou convanientes & que n3o se incluam nas

suas compeléncias estritas,

A Comissda Executiva do Emitente, eleita para o mandata 2022/2025, tem a seguinte composigao;
fi) Walter da Cruz Pacheco (Presidente da Comiss8o Exacutival);

(il Cristina Gipvanna Dias Lovrengo (Administradora Executival;

(i} Dlison Paulo da Costa Gaspar (Administrador Executiva);

(iv)  Kalussevlco Panzo Miguel [Administrador Executivo); e

v} Odalr losé Redrigues Casta (Administrador Executivo).

Para 05 efeitos decorrentas do exarcicic das respectivas fungdes, o domicilio profissional dos membras da
Camissdo Executiva & na Rua Marechal Bros Tito, n, B 41, Ediffcio Sky Business Tower, Piso 8, Luanda, Republica de

Angola,
Conselho Fiscgl

A fiscalizacdc da actividade soclal do Emitente compete, nos termos dos Estatutas, a um conselho fiscal composte,
na minima, par um nimere impar de trés membros efectivos e dois suplantes, & no mdxime por cinco membros
efectivos e dois suplentes, dos guals um Presidente, dois vogals sfectivos e dois suplentes, ou um Presidente,

guatrc vogeis efectivcs e dois suplentes, todos eleitos pela Assembleia Geral do Emitente.

© Canselho Fscal do Emitente, eleito para o mandato 20222025, term a seguinte composigao:
Efectivos: \\
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(i Gualherte Manuel Amara Lima Campaos (Presidente);
{i)  Adabayo Emanuel in3a Vunge [1.5 Vogal); e
(iii}  Polonga Ermeiinda F. GuimarSes Fernandes (2.5 Vogal),

Pera us efeftas decorrentes dc exercicio das respectives fungbes, o domicllio profissional dos membros do
Conselhc Fiscal & na Rua Marechal Brés Tito, n.8 41, Edificio Sky Business Tower, Piso 8, Luanda, Repiblica de
Angala.

Em seguida, stoindicados os dernais cargos cesempanhados peles membros do Conselha Fiscal fora do Emitente:

Membro do Conselho de | Cargo Entidade
Administracio
Gualberta Manuel Amare Lima | Socio gerente D& Vida & Casa, Lda.
C.ampos- {Presidante do Consslho Dé Vida a0 Campo, Lda.
Fiscal)
Solodsis - Comércio Geral e
Prestacio de Servicos, Lda.
S&cio gerante Da Vida as Campo, Lda.
Sécio gerante Soloésis — Comércin Geral a
Prestacdo de Servigos, Lda.
Membro do Conselho Economico e | Presidéncia da Repiblica de Anpola
Sacial
Adebhayo Emanuel Jodo Vunge (1% | Adminfstrador Independente Unitel  SPM  (Unitel-Money],
vogal do Conselho Fiscal) Luanda
Zuraine Yolanda Ramos Figueira | Directora do  Gabinete  da | Ministério das Finangas
{22 vogal do Conselha Fiscal) Secretéria de Eslado para o
Orzamento

A Assembleia Geral deve designar o presidente e o vice-presidente do Conselho Fiscal, Se o presidente do Conselho
Fiscal cessar, por qualquer motiva, as suas fungSes antes de terminar o periodo para que foi designado ou eleita,
o5 putros membros do Canselha Fiscal escolhem um deles pare desempenhar aguele cargo até ac fim do perfodo

refericdn.
N3o podem ser eleitos ou designados membras de Cansalho Fiscal do Emitente:

() os beneficidrios de vantagens particvlares da proprio Emitenta e as gue nela exercem ou tiverem exercido

nos 1iitimos 3 (trés) anos fungdes de administrador;

{if) os mambros dos drgios de edministragso e de flscalizacio de uma sociedede gue se encontre, com a

sociedade fiscalizada, em relag@o de dominia ou de grupo;

fiii}  osdciode uma sudedads em nome colectivo que se encontre, com o Emitente, em relacia de dominio;

(W) o8 que prestem, com cardcter permanente, sarvicas remuherados ao Emitente ou & soclesd om
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esta se encontre em relacio de dominio ou de grupo;
(vl as que exercam fungBes em empresa concorrente;

(vi]  as c8rjuges, parentes ¢ afins na linha recta e colateral até a0 terceiro grau, das pessoas referidas nos

termos das alineas i} a v);

(vil) o5 que exercem fungbes de administragiio ou de fiscalizagio em 5 {cinca) ou mais sociedades, salvo
tratando se de sociedades de peritos contabilistas ou de sociedades de advogados constituidas nos termos

da lei;

{viii} s menares ndc emancipadas, os interdims, os inavilitados, os notariamente dementes ainda que na
estejam Interdicas cu Inabilitados, os insolventes, os falides e os condanados e penas que os inibam do
exercicla de funides plblicas, do exercitio do comércio ou do desempenho de funcies de edministragio

ou de fiscalizagdo em qualguer socisdade ou empresa piiblica;
(ix)  os pertos contabilistas e contabilistas que forem accionlstas do Emitente.
S3o atribuiches do Canselho Fiscal do Emitente:
{n acompanhar e controlar a gestio financeira da Sacisdade;

(iy  apreciar e emitir parecer scbre o relatdr'o de actividades e sobre os documenlos de prestacBo de contas

da Sociedade;
(M) apreciar e emitir parecer sobre o reiatério anual sabre governagso societdria e controlo interna;

liv)  examinar, sempre que o julgue conveniente os ragistos contabilsticos e documentos gue lhe servem de

suporte;
(v}  Fscalizar o precesso de preperagio e de divulgagho da infor mago financeira;

(v} acampanhar o funcionamento da Sociedade e o cumprimento da lei, do estatuto e da regulamentacio

aplicavel;
(vii} fazer-se representar nas reunides do Canseiho ds Administragiio, sempre que o entenda conveniente;

(vili}  pedir a comcagdo extraordinaria da Assemblala Geral, sempre que o entenda conveniente e, canvocar a

Assemtleia Gerzl, quando o Presidente da respectiva Mesa niio o fags;
{ix)  examinar as situagbes peritdicas aprasentadas pels Conselho de Administragio durante 2 sua geréncla;

{«}  examinar z contakilidede da Sociedade € o cumprimento das disposiches legais e dos regulamentos

inlernos aplicdvels nos dominlos arcamental, contahilistico e de tesouraria;

(xi}  chamar 3 elengdio do Conselhc oe AdministragBo para gualquer assunto que deva ser ponderado e

pronunciar-s@ sobre qualquer matéria gue lhe seja submetida por aquele drgdo;

(xii) fiscalizar a eficacia do sistema de gest3o de riscas, do sistema de cantrolo interno e do sistema de auditoga

/“,/'\
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(xll)  recepcionar as comunicagSes de irregularidades apresentadas pele auditor externo;
{xiv} apresentar 3 Assembleia Geral a propasta para nomeagiio do auditor externg; e

{xv)  fiscalizar a independEncia dc auditor axterna, deslanadamente no que diz respeito A prestagdo de servigas

adicianais.

O perito contebilista ou ¢ certabilista, gue seja membro do érzfio de fiscalizagho, tem, espacialmante e ssm
prejuiza da actuagdc dos outros membros, o dever de proceder a todos os examas e verificacBes necessarios 3

revis3o e centiflcagdo legais das contas.

0 Conselha de Fistalizacio do Emilente deve reunir, pelc menos, ur:a vezr por trimestre, sem prejuizo de o
respectivo presidente poder convocar reuniBes sempre que o entenda necessério. As deliberagbes da Consalha
Fiscal sdo aprovadas por malarta, devando o mambros que delas discordarem fazer constar da acta o5 motivos
da sua discerdancia, senda que, em caso de empate nas delizeragies, o prasidente do Conselha Eiscal temn voto

de qualidade.

De cada reuniio deve sar lavrada acta, no livra respectiva, a guel deve ser assinada por todos 0s que nela tiverem
participado e incluir sempre a mancio dos membros gresentes na reunido, bem como um resumo das
deliberagSes apravadas e das verlficacfies mais relevantes realizadas pelo drgao de fiscalizacia ou par qualquer

dos saus membros,
Aaditar Externa

No mandato em curso de 01 de lanelro de 2024 a 31 de Dezembro de 2024, 0 Auditor Externo é a sociedade de
perltos contabillstas Erast & Yaung [Angela), Lda,, com sede no Edificio Presidente, Larga 17 de Setembro, n.® 3,
1.2 andar — sala 341, Luanda, representada por Daniel José Venfincio Guerrairo (Peritc Cantabilista corn cédula n.8
20130107).

4.1.1.1. Adequaciio dos membros dos érgos de administragio e fiscalizagio da Emitenta

Nos termos do disposto nos arligos 152 e 16.2 do Regime Jurldico das SGMR, os titulares dos drglocs de
administragdo e de fiscalizacdo de SGMR e as pessoas que efectivamente o5 dirigem devem ser idénecs e passuir
qualificagiic profissional e dispanibilidade adequadas ao desernpenho das respectivas fungdes, dando Earantias
de uma gestio s3 & prudente. A CME pode deduzir opcsicBo A designacin ou intengic de fesignagio, com
fundamenta na falta de idoneidade ou experiéncia, na prazo te 30 jtrinta) dias apos ter recebido a comunicagio

da identificagiio da pessoa em causa,

A CMC nde deduziu guzlquer opasigiio em falta de idoneidada, qualificarfio profissional ou dispenibilidade dos
membros dos drgdos de administracBo e fiscalizagio, e eles encontram-se devidamente registados para a exercicio
das s.as fungdes na CMC. Fles consideram-se porisso idaneos para o efelto, quer & luz da jufza feito pelo accionista

do Cmitente & do disposto no artigo 15.9, n.9 5 do Reg/me Jurfdico das SGMA.



4.1.2. Remuneragies

C Emitente aprovou uma Politica de Remuneragio dos Orgfos Sociais, elahorada atendendo @ dimensdo, natureza
e caracrtaristicas prdprias do Emitenta, complexidade a2 a situacio econdmica consistente com os objectivos,

valaras, interesses e solvabilidade a longa prazo.

A Politica de Remuneragio dos Orgdos Sodals com o propdsito de determinar as varfas Lompanentes da
remureraglo, consoante os drglos sociais a que se destina, bam come eventuais beneficios ou complementas,
sendo aplicada a i) tados o5 membros Executivos do Conselho de Administraco do Emitente, considerando-ce
como tal, tados s que integram a ComissAic Executiva; 1} todos os membros No Executivos ¢o Conselho de
Administrag3o; iii) todos 0s membros do Consalho Fiscal; 'v) membros da Assemblala Geral; e vitodos os membros

da Comisséo de ReamuneracBes

Foram estabelecidas diferentes componentes da remuneragdo, nomeadamenta, i) remuneragéo fixe; i)
remuneracdo varidvel; e iil) outros beneficios, caso existam. Esta diferenciac¥o foi desenhada com o abfectivo de
obter um nivel de equilibrio do pacote remuneratdrio qua incarpore as exigéngias das fungbes desempenhadas,
as actividades do Emitente, e as praticas do mercado. Todavia, s6 0s membros Nio Executivos dn Conselho de

Administragdo receem uma remuneragio variavel, de acordo com as boas préticas de governo societério.

Nos termos dos artigos 13.2 @ 16.2 da Estatuto Socizl do Emitente, a remunerasdo dos memkros dos 6rgdos socials,
incluindo prémias, seguranga sociel e outres prestagBes au beneficios complementares, 530 prapostos pela
Comissio de Remuneragao ¢ apravadas pela Assamblela Geral. Os membros dessa Comissia <30 remunerados
sob mecanismo de senhas de prasenca, nos seguintes termos: Presidente 25% (virte e cinca por cento), Vogais
20% (vinte por centc) da remuneracdo do Presidente do Censeiho de Administragic. Dave ainda ter-se em conta
© que vai dito infra, no ponto 4.1.2.1,, sobre a Politica de Remunerzcdes e Remuneragao e cutros beneficios do

Conselho da Administracdo.
4.1.2.1.Remuneragiio e autros beneficios do Conselho de Administragdo

O Emitente & uma emptesa te gominio piblico, pelo que A remuneracio dos membros das orgdos de gestdo é
aplicivel o Decreto Presidencial n.8 16/17, de 2 de Faverairn, que aprova o Eslatuto Remuneratério das Memfros
dos Orglos de Gesldo e Fiscalizaglo das Empresas Pablicas e das Empresas com Dominio Pablico, Nos termaos do
artige 3 2 do refer/do Decreto Presidencial .2 16/17, de 2 de Fevereira, a ramuneragao des membros do conselho
de administraclo & fixada em Assembleia Geral, ndio sendo passivel a atribuicio de cutras remuneragBes ou

beneficios gue violem o regime previsto no mesmo.

A Politica de Remuneragio dos ©rgidios Sociais em refaglo ans Administradores executivos prevé uma
remuneracio composta por uma componente fixa e outra varidvel, esta Oitima de atribuiclo ndo parantida, tendo

as seguintes regras sido estabelecidas.

{n O valor total da remuneragio varidvel do canfunto dos Administradores Executives ndo pode ser superior
ao valor correspendente 4 percentagem maxima dos lucros liquidas consolidados do exercicio gue, para
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{ill  Afixagio do valor a atribuir a tituls de remuneracio varidvel tem em canta, designadamente, a capacidade
de manterem uma base sélida de fundos préprios e o desempenho e resultados globails do Emitentre, nio
deverdo incentivar directa ou indirectamente, a tomada excessiva de risco nem potenciar confiitos de

interesses e devendo ser sustentavel face a estratégia e situagBo financeira do Emitente; e

(i) Acompanente fixe da remuneracla dos Adminisiradores Execulivos eorrespande a 80% da remuneragio
do Presidente da Camiss3o Executive, sendo que qualquer alteragio carece da teliberagic da Assemblela

Geral, mediante prapasta da Comissdo de Remuneraces.

Os Administradores Executivos podem ainda gozar da bensficios sodais e pensbes, nos termas que sejam
concretizadas pela Assembicia Geral, scb proposta da Comissdo de Remunerapbes. Na concretizacic dos
beneficios dos Administraciores Exacutivas deve ser tida erm consideraglc as condicBes financeiras, estrutura e

praticas remuneratorias do mercado, desde que compardveis ag Emitanta.

Por seu turno, a remunerag3o dos Administradores Nao Executivos & felta aar mecanisma de senhas de presenca.
O valor das senhas de presenca corresponde @ 20% da remuneragia do Presidente do Conselho de Administragio
€ pode ser revisto perlodicamente sempre gue a alteragio de circunstancias assim o axigir. Esta remunera;aa ndo

inclui qualquer componente gue dependa to desempenho do Emitente.

0 montante agregado das remunerac3es e autros beneficios pagos aos membros do Conselho de Administragdo
do Emitente durante o ano de 2023 correspondeu @ Kz 698 197 910,70 (seiscentas e noventa e oito milhdes, cento

e naventa & sete mil, novecentos e dez Kwanzas e setanta cBntimas).

Este montante agregado inclui oz seauintes valores globais, a thule da remunerajdc base e ouirgs beneficios

adiante descritcs:

Kz

RemuneragBes/Bencficios Valores
Ordenado Base 4168974 732,93
Subsidio de Natal 21573 534,70
Subs(dia de Férias 18 713 630,51
Complementc Remunerardrio 1050 000,00
Subsidio de Renda 300 000,00
Prémio de Desampenho 193 572 216,85
Beneficio -Viagens 7 000 000,00
Indeminizagio por rescisio
contratual 2 831565,41
Formag o 32 177130,30

E9¢ 197 910,70

4.1.2.2, Remuneragio e outros benefidos do Conselho Fiscal e do Auditar Externa

A Politica de Remuneracdo dos Grgdcs Socials e relacfo aos membros do Conselho Fiscal, astabeleceu para
estes, uma remuneragdo cuja componente & exclusivamente fixa, podende ser revista periadicamente sempre

que 2 alleragdo de clrcunstincias assim o exigir, sendo que esta ramuneracfo nio inclui gualquer cw
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gue dependa do desempenho da Emitente. Tende Fficado delimitado que a remuneracdo dos nrembros do

Conselho Fiscal corrasponde a 50% da remuneragio do Presidente da Conselho de Administrag8o.

0 montante agregado das remuneragdes e oulros beneficios da Canselho Fiscal @ do Auditor Extarno em 2023
ascendeu, respactivamenta a Kz 39 103 678,85 [altenta e nove milhes, cento e trés mil,sefscentas e setenta e

uito Kwanzas e oitenta e cinco céntimos) @ a K2 53 000 000 {cinquenta e trés miihdes de Kwanzas).

Kz
Remuneragdes/Bencficios Valores
Qrdenado Base 72983 268,00
Subs(dio de Natal B 748 361,53
Indemnizacio por Distituigdo 7372 048,32
89102 678,35

4.1.3. RelagBes ecandmicas e financeiras com o Emltente

4.1.3.1. Acgdes a direitos detidos pelo conjunto dos titulares dos seus drgdos de administragio e

fiscallzagdo

Par referéncia & data deste Prospectc, nenhumn dos membros da Conselha de Acdministragio e do Conselho Fiscal
do Emitente é titular de acgbes represantativas do capital social do Ernitente, nem dispBe ds qualquer direito de

subscrigdo, de aquisigic ou de alienagdo de accles do Emitente.

4.1.3.2.Interesses dos titulares das drgdos de administragio e fiscalizac3o em transacgdes extraordinirias

No decurso do dltima exercicio e durante o axerciclo em cursg, o Emitente ndo reallzau qualquer transacgio
extraardindria, atentz a respectiva natureza ow condigbes, relativaments & qual algum dos membros da sau
Conselho de Administragiio ou do seu Conselho Fiscal tinha ou tem, canforme aplicivel, interesses. No decurso
dos exercicios anteriores ao (iitimo exercide, o Emitenta nda acordou qualguer transacedo extraordinaria ainda
nda canclulda, atenta a respective natureza au condicBes, relativemente a qual algum dos membros do seu

Censelho de Afministragio ou do seu Conselho Fiscal tinha o tem, conforme aplicivel, qualquer interesse.

4.1.3.3. Empréstimos concedidos pelo Emitente a0s membros do Canselho de Administragdo efou Conselho

4.2,

Fiscal ou garantias prestadas pelo Emitente a favor daqueles

Por referéncia 3 data deste Prospecto, a nenhum dos membros do Conselha de Administragao rem o Conselho
Fiscal do Emitente fof concedlde algum empréstime por parte do Emitente, nem nenhum dos membros do

Consetho de Administrac8o e do Conselho Fiscal do Emitente beneficia de gualquer garantla prestada por este,
Esquemas de partitlpagio de trabalhadores

Nao existem esquemas de participagdo dos Trabathadoras na capital social do Emitente, com axcepedo das AcpBes

objecta da Oferta Dirigida @ Trabalhadoras na 3mbite da Oferta Dirigida a Trabalhadores melhor descrita no

Capitule 3.4. (Modalidude da Oferto) do Praospecto,
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4.3.

44,

Constituiciio e ahlaecta soclal
0 Emitente foi constituldo por tempo indetarminadn,
0 Emitente tem or chjecto social principal a gest3o de mercados regulamentados.

O Emitente pode ainda prestar outros servigos relacionados com a emisséo e a nagociacio de valares mobilidrios
e outros instrumentos financeiras que ndo constituam: actividade de intermadiacio financeira; prestar aos
membros de mereado per si geridos, os servigos que se revelem necess3rios 3 intervengdo desses membras em
mercados geridos por entidade cungénere de outro Estada; elaborar, distribuir & comercializar informacBes
relativas a mercados de instrumentos financeiras ou instrumentos financeircs negocfadas: desenvolver, gerir e
comercielizar equipamentos e programas informéticos, bem como redes telaméricas destinadas 2 contretagdo @
@ transmiss8o de ordens ou de dadlos, no dmbito do mercado de capltais; gerir sisternas de compansagio e
liguidaclio de valores mokiliérios e restantes Instrumentos financeiros, nos termos permitidos par el e sistemas

centrafizado de valores mobilidrios; actuar come cantraparte central na neguociagdo de Instrumentos financeiros,

Legislagiio que ragula a actividada do Emitente

01 Emitente foi constituido sab a forma ¢e sociedade arnonima de responsabilidade limitada e rege-se pelos seus
Estatutos, recentemente afterados nos termos aprovados pels deliberagBo undnime por escrito accionista, datada
de 28 de Junho de 2024, pelas normas de direito privado, palas normas relativas as empresas de daminic pikfica
e ainda pelas normas gerais e especiais aplicavels 8s sociedades gestoras de mercedo regulamentados. O Emitente
estd sujeito a0 Codigo de Valores Mobillarios e legislac®o comalementar, ac Regime Jurldica das SGMR, bem a
regulamentagdo emitida pela CMC, camo 6rado de supervisao competenle das seciedades gestoras de mercados
regulamentados, cdmaras de compensagio, de sistemas centralizzdos & de liguidagio de valores mobliarios.

Subsidiariaments, o Emitente rege-se pela LSC.

No seguimenta da Dferta e da atimissdo & negociagiio das AcgBes em mercado regulamentado, o Emitente estard
igualmente sujeito as disposiges do Codigo de Valores Mabilidrios e 2 demais legislagaa aplicdval 4s saciedadas
abartas, incluindo, designademente, o Regulamento n.® 6716, de 7 de Junha de 2016, da €MC e, nesse dmbito,
também sufeitc a supervisia da CMC. O Emitente continuard, no seguimenta da Qferta, a ser igualmente regida
pela Lei de Bases da Secrar Empresarial Poblico, Lei n.2 11/13, de 3 de Setembro de 2013, bem coma por qualguer
outro diploma legislativa reja as empresas de deminic piblico, nameadamente em relagdo & sua natureza, ao

estatuto tios Srgdos de gestéio e s suas competéncias.




4.5

4.6.

informagdes relativas aa capital soclal

O capital social do Emitente, intagralmente subscrito e realizado, sstd Axado em Kz 2 700 00 005,00 (dais mil
milhBies e setecentas milhdes de Kwanzas), sendo representado par 600 D00 [seiscentas mil} acgbes ardinarfas,

escriturais e nomingtivas, com o velor naminal unitdrio de Kz 4 500,00 (guatro mil e quinhentos Kwanzas).

O Emitente proceteu recentemente @ um aumento de capltal por incorporagdo de reservas no montante de
Kz 1 800 00D 000,00 (mil milhGes e oitacentas milhdies de Kwanzas), passando o capital de Kz 900 000 000
(navecentos milhbes de Kwanzas) para Kz 2 700 000 100,00 (dois mil milhBes e setecentos milhdes de Kwanzas) e
a um desdobramenta das suas acgles [stock spift), conforme DeliberagSio Unanime por Escrita de 28 da Junhe de
2024 e Escritura Pibiica de aumento de capital social e alteracia total do estatule de Sociedads "BODIVA - SG MR,
SAY lavrada no 10 Carldrio Notarial de Luanda, datade de 1 de Outubro de 2024 e registada junto da
Conservatoria do Regislo Comercial a 15 de Qutubro de 2024.

N3o existe, na presenie data, gualquer deliberac3o de sumento do capital saclal gue tenha sido tomada e zinda

ndo tenha sido executada, nem qualguer compromisso no sentido de aumentar g capital social do Emitente.

O Emitente nBo emitiu quaisquer valares mobiligrios convertivels au que confiram direito de aquisicia de valores

mabilizrias nor sf ermitidos.

Nos termos dos Estatutos, a akeragio do capltal depende e uma deliberagic da Assembleia Geral o Emitente
nessa sentido. Nos termos do disposte no artigo 10.2 dos Estatutos do Emitente, a Assembleia Geral & formada
pelos seus accionistas com direita de vato, sendo que a cada 109 (cem) acgbas da Emitente corresponde um vote,
podendo os acclonistas passuidores de um nimero de acgbes Inferior agrupar-se de forma a reunirem, entre si, o
ndamera necessdrio a0 exercicio do direito de voto, devendo fazer<e representar pera o efeito. Os Fstatutos

admitam que o Emitente possa emitir acgdas de diferentes categorias, medalidades ou Bspécies.

Palitica de dividendos

O Conselho de AdmnlstragSo propde & Assembleia Geral a distrbuigdo de dividendos, obedecenda a critérias de
equilibric entre assegurar 2 solidez financelra [cumprimento de racics e limites regulamentares estabelecidos) e
nacessidades de investimente do Emitente &, por cutro, garantir aos acclonistas uma adequada remmuneraggo do

capital investida.

0 Conselho de Administragio do Emitente aprovau uma Politica da Distribuicka de Dividendos para garantir que
no decorrer dos anos a distribuicio de dividendes e os lucros distribuiveis para a reserva legel, manutengio de
fundos gréprios e aplicag3o dos lucros seja regida por parimetros estiveis, dentro des moldes legais, que tivesse

e cansideracic as necessidades de cagital do Emitente.

© Conselho de Administragao ¢o Emitenta paderd ajustar as referidas Pulltica de Distrbulclo de Dividendos ne
future, caso sefa necessario, de modo a reflectir, entre outros aspectos, alteragBes & estratégia de negocio e as

hecessidades de capital, dependendn eventuais dividendos futuros das condig3es verificadas no momento,
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4.7.

incluindo dos resultadas Ifiquidos individuais, dos proveitos, da situagiio financaira, das reservas, da disponibilidade
de fundos legaimente distribuivels e das perspectivas futuras, pelo que ndo pode ser dada quaiquer garantia que
num detenminado ano sera propostos e declarados dividendos. Nos termos da Polltica de Distribuigio de
Dividencios em wigor, a proposts a ser apresentada em Assemalela Geral deve ter em consideragio a aplicagio
dos Lucros Liguidos, do ano contabilistico relevante, na constitulgBo ou reintagracio da reserva legal, num valor
nao inferior 3 sua 204 parte, até que a reserva lega! corraspanda a0 equivalente a 5 parte do capital social @ na
manutencio dos fundos praprios regulamentares até que se atinja 100% do capital soctal minima da sociedade, A
proposta deve ter em conta, igualmente, a existéncia de fluxos de caixa operacionais pasitivos e as necessidades
de capital do Emitente, e fungde da orgamentacko ou do decurso de planos de expanséo gue requeairam

investimento, incluindo a realizagic da guaisquer aquisicies ou joint veniures,
Ndo existem quaisquer obrigacdes contratuals que se traduzam em bloqueios & distribuigo de dividendos.

Quaisquer dividendes pagos no futuro podem encantrar-se sujeitos a retengdc na fonle canforme descrito na

Capitulo 3.14. {Regime Fiscai) deste Praspecto.

Participacdes no capital

4.7.1. Participagdes actuais no capital social do Emitanta

A seguinte takela [dentifica as participaces no capital social do Emitente, por referéncia A data deste Prospecto

e tanta quanto & do conhecimento do Emitente:

Partidpantes Directas
Capital Soclal
(Acclonistas)
N.2 Denominagiio NIF Quantidade Montante (ACA} %
1 | Estado Angoleno N/A 600 000 acgdes Kz 2 700 000 000,00 100%
Total 600 000 accSes Kz 2 700000 000,00 100%

4.7.2. Madificagiies na repartigio do capital soclal do Emitente ocarridas nos BiHimas trés anas

No decurso dos ultimes 3 {trés) anaos, ndo ocormeu qualquer modificagio na repartigo do capital social do

Emitente.

4.B. Acardos parasscclals

© unico accionista do Emitente — o Estada Angelano — n3o celebrou qualquer acordo parassoclal, até & presente

data.
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4.9.

4.10.

411

Acgbes proprias

Por referéncia & data deste Prospecto, nem o Emitente nem qualquer entidade que com este &steja em relagio

de deminia ou de grupo é titular de acyies representativas do capltal social do Emitente.

Representante para as relagdes com o mercado
O represantante para as relagdes com o mercado do Emitente & Nivaldo Renate de Almeida Matias.

Para efaltos do exerciclo destas fungdes, a morada, o nimerode telefona e o enderegode ¢-mail do representanta

para as relaches com o mercado do Emilente s30 os seguintes:

Enderega: Rua Marechal Brds Tita, n2 41, Edificio Sky

Business Tower, Piso B, Luanda, Repiblica de

Angala
Telefona: +244 225 420 300
E-mail: nivaldo.matias@bod'va.ao

Sltio na internet

O sitio na internet do Emitente pode ser consuitado em www. hodiva.ao.

4.11, Secretirio da Sociedade

4.13.

Na presente data, ndc estd designado um Secretdra de Saciedage.

Conflitos de Interesse

N85 existem guaisguer conflitos de interesses, actuais ou potenciais, dos membres de Conselha de Administracio,
tlo Conselho Fiscal, do Auditor Externp, nam dns quadros superiores do Emitente para cam o Emitente £ 0s seus

interesses privados e/ou outras abrigagdes,

N3o existem igualmente quaisquer relacles de parzntesco entre cs membras do Conselbo de Administragic,
entre os membros do Conselho Fiscal, entre estes e os membras do Conselho de Administracéiu, e entre os
membras da Conselho Fiscal e do Conselha de Administrag3o e o representante do Auditor Externo Ernst & Young
{Angacla), Lda, representada por Daniel José Venancio Guerreiro. Nic existe ainda gualquer relagSo de parentesco
entre qualquer das referidas pessoas e qualguer dos quadros superiares do Emitente indicados em 4.1.1 acima,

nem entre os referidos quadros superiores entre si.

Cs membros do Conselhe de Administragio, do Consclho Fiscal e 0 Auditor Externa, assim como os quadros

superiores do Emitente indicadcs em 4.1.1 acima, ndo foram nameadas para estas funpdes nos termos de



queisquer acardos ou COMPromisses com accionistas, clientes ou fornecedores do Emitente ou com qualsquer

outras pessoas.

4.14. Governo da sociedade

Orados socigis

0 modelo de govemno da sociedads do Emitente é composto pelos seguintes Srgdos sociais:

a) Assemblela Gerel, constituida até agora pelo Accicnista Unico, o Estado Angalana;
b) Q Conselho de Administracio, gue delega a gestio corrente numa Comiss&o Executiva;
c) O Conselho Fiscal, enquants drgao de fiscalizago,

A composiclia e competénrias do Conselhe de Administragio e do Conselho Fiscal encontram-se melhor descritas

no panto 4.1.1 e supra.

A Mesg da Assembleia Geral ¢ constituida por um Presidente, um Vice-Presidente e um Secretdro, confarme se

segue;

Presidente Francisco de Lemos José Maria

Vice-Presidente  Carlos Eduardo Ferrzz de Carvalho Pinto

Secretério Saicly dos Santos Ferpando

Confarme também |3 explicitado, ¢ Emitante dispBe aindz de ume Comisszo de Remuneracfes, elsita pela
Assembleia Geral, @ que tem como miss3o definir a politica e os oblectivas socletsrios relativos & finaglio das

remuneragdes dos drgdoc sociais da BODIVA,
Gestdo do Actividade Carrante

A Camissdo Execulive, designada pelo Conselho de Administragic da entra os saus membros, e cuja composigio
se encontra malhar descrita na panto 4.1.4. supra,, dispSes de paderas de gest3o para a cenduglo da actividade
carrente do Emitente, e bem assim de campeténefas delegadas para adopler as medidas necessarias 2o om

funcionamente do mercade e prevenir actos fraudulentos ou que perturbem ¢ regular funcionamento do mesmo,

As competéncias delegadas na Comissdc Executiva encontram-se previstas no Regulamento Interno do Canselha

de Administragdo,
Fiscalizacdo

O Conselho Fiscal, enquanto 6rgdo de fiscalizagdo, sxarce as suas fungSes em conformidade com o interesse social
N\
e com 3y dispusigbes legais, reguamentares e estatutédrias aplicéveis, atendendo aos abjectivos globais e )\ X
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principios fundamentais da BODIVA e ab desenvolvimento sustentsvel da respectiva actividade, bem como a0 sey

interesse accionista.

O Conselho Fscal envia, igualmente, ao Ministério das Financas um relatdrio das actividades desernvolvidas, nos

termas do Decreto Executivo n.% 42/01, de 6 de lutha.
O Conselha Fiscal rege-se ainda pelo respectivo reguiamanto, aprovado em 2 de Agosto de 2018,
Controlo Imterna e Gestio de Riscos

Enquanto entidade gestora de mercados regulamentadas, ¢ Emitente estd sujeito a regras prudencials e
comportamentais relevantes, designadamente nos ermas do Regime Juridico des SGMA gue visam assegurar que
el seja capaz, em termos de recursos humanos, técnices e financeiros, da assegurar o funcionamento ordenada

dos mercados & sistemas por si geridos, em prol do mercade financeira e de valores mobiliarios de Angola.

Por cutro iado, de acordo com a Lei n2 11/13, de 3 de Dezembro, o Emitente tem o devar de adoptar
Arocedimentas de controla interno adequados & garantir a fiabilidade das suas demonstragBes financeiras, bem

come a qualidade ¢ eficidncia das suas cperagdes.

Para a consecugiiv dos objectivas de controlo necessérias, a BODIVA definiu & aprovou um modelo da sistema de
controle internc baseado no proposta pelo COS0 [Commitiee of Soonsoring Organirations of the Treadwuy
Commission). O COS0 foi fundado em 1585 para patrodirar a Narional Commission an Froudulent Fingncla!
Reparting, uma iniciativa independente do sector privado nos Estadas Unidos da América que estudou as factoras
causais gue podem levar a relatérios financairos fraudulentos. Também desenvolveu recomendacBes para
empresas poblicas e seus auditores indapandentes, para @ SEC {Securities and Exchanges Cammittze) e outros

reguladores, e para instituigBes de ensing,

Q sistema de controla da BODIVA & baseado nas cléssicas e bem estabelacidas trés linhas de defesa, e esta
corporizada e cescrita uma Politica de Controlos Internos e numa Politica de Auditoria Interna, gue funda a
actividade da Auditoria Interna na independéncla & ohlectividade de avaliagio nos termas das Normas
‘nternacionais, que sdc um conjunto de diractrizes 8 boas praticas internacionais desenvalvidas pela The Jnstitute

of Internal Auditors (1A} para orlentar os profissionais de auditoria interna,

O Emitente também tem, nesta seds, uma Polltica de Compliance, que define & orianta a Funco de Compliance
estabelecendo conceftos, directrizes e principios que devern ser obsarvados no desenvalvimento da actividade,
bem como na pramagBo organizzcional de ume cultura de Compliance 3 todos os niveis da instituigio. Para
garantir a independ&ncia da funcdo, o Conselho de Administraca confere ac Gabinete de Compliance e gest3a

de Riscos os potieres necessarios para o efelta.

A estrutura to sistema de centrolointerno e das trés [inhas de defesa do Emitente encontram-se methor descritas

abaixo.




Sisterns de Controlo Interno

A primeiza linha de defesa & carstituida pelas unidades de negdcio, que reportam & ComissBo Exacurtiva. A segunda
Linha de defesa & compasta pelo Gabinete de Compliance e gastdo de Risco € a terceirs linha de defese pela

Auditoria interna, cufa linha de reporte esta dirigida & Comiss3o de Auditaria e Controla Interno.

Esta Camisso tem um papel relevante nas fungies de apolo ao Consalko da Administracio no dmbito do contralo
interno, Nos termos da Folitica de Controles Internos, cabe a esta Comissia i) acompenhar as actividades das
Fungdes de Auditoria Interna, Controla Interno Compliance e Gestdo de Riscos, ii) avalier e promover a sficacia do
sisterna de contrela Interno, 1k zelar pela observagdo das disposicdes legais e regulamentarss apliciveis ao
Emitente, das normas emitidas pelos organismos de superviséo e fiscalizags, bem coma das politicas, praticas e
normas internas. Além disso, cabe-lhe acompanhar a cumprAmeanta das principios e boas préticas em matéria de

EOVErnagio societaria, além de outras competdneias no regulamento que rege & sua ectlvidada,

A compasicao da Comiss@o de Auditoria Interna & a seguinte:

Presidente Valentina M. . Filipe
Vogal Rodrigo M. N. Kinsukulu
Vogal walter Pachecc

Vogal Augusto §, M. da Silva

Secreldria Execuliva witney D.C. Neto

Estrutwra Orgenizotiva do Emitente € Organigroma

& A >»
B Kefen




A estrutura organizacional do Emilerte estd segregada em cinco dominios [Controlo, NegaciagBo e
Desenvolvimento do Mercada, Sistamas, Liguidagio e Custédia, Interc8mbia e Finangas e Organizacdo Interna), a

que correspondem diversas Unidades Operacionais, conforme esquamatizadn no seguinte Organgrama:

Conflitus de Intzresses e Aulo-AdmissSo

O Emftente possui, além da Politica de Contralos Internos de Auditeria Internas, acima referidas, uma Politica de

Tratamento de Denidncias & uma Politica de Prevencic e Gestio de Canflitas da Intaressas.

A Polftica de Conflitos de interesses cumpre o prevista noartigo 32.2 do Regime Juridico das SGMR, as estabelacer
que a BODIVA, enquanta entidade emirente cujas acgbes estiic admitidas & negociacio na mercado de bolse no
deve receber nenhum tratamento preferencial por parte da BODIVA, no desempenho da sua fungdo de sociedade
gestora de me:cados regulomentados e enquanto saciedade gestora de mercado, niag dispensar qualgquer

tratamento preferencial @ BODIVA anquanto Emitenta, sm detrimente de gualquer outrs Emitanta.




Para esse efeito, cabe  fungdo de Compliance, em primeira linha Avaliar as situagties que indiciem a existéncia de
canflitas de interesses, designadamente i} quaisguer medidas tomadas pela BODIVA gue abrarfam os emitentes
em geral e as valores mobilidrios negociados nos mercadas regutamentadas mas que excluam, ou diferenciern, a
BODIVA enquznto emitente, € os valores mobilisrios por s| emitidos ou ii} que akranjam a BODIVA enguants
emitente e os valores mobilidrios por si emitdas nas excluam, ou diferenciem, os outros Emitentes em geral e os

valores mobilidrios por si emitidas,




5.1.

CAPITULO 5 - INFORMAGCGOES RELATIVAS A ACTIVIDADE DO EMITENTE

Actividades e mercados

5.1.1. A BODIVA

A BODIVA € uma Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, cujo objecta social principal consiste na gestdo
de mercados regulamentados, desenvolvendo também cutras actividades gue, nos termos da lel angolana e dos
Estatutos, lhe sdo atribuidas. A este respeito, para maior detalhe ver o Capitulo 4 (identifico¢So e Caracterizagdo

do Emitente).

A missSo da BODIVA cansiste em promover o desenvolvimento dos mercados regulamentados que inciui o
Mercado de Bolsa e o Mercado de BalcSo Organizado e, dessa forma, contribuir para o financiamento sustentado
da econcmia angolana. Nesse sentido, a BODIVA disponibiliza, gere e coordena as infra-estruturas fisicas,
tacnoldglcas e institucionais dos mercados regulamentados, assegurando a sua transparéncia, através da

divulgaco clara e rigorosa da informac3o indispensavel para a tomada de decisBes informadas pelos investidores.

No dmbito da sua actividade, a BODIVA actua com esplrito empresarial, com vista 3 criagdo de valor, por via da
convergéncia de interesses entre as emitentes e os investidores, bem como pela promogio da competitividade
dos mercados regulamentados, procurando pautar a sua actuag8o pelo profissionallsmo e dedicacio, através de

uma equipa com um elevado grau de envolvimento, responsabilidade e respeito pela diversidade.

A visdo da BODIVA centrase em colocar & disposicio da economia angolana Mercados Regulamentados e
respectivos mecanismos de negociagdo e liquidac3o crediveis, transparentes e seguros, onde as entidades que
procuram financiar as suas actividades e as entidades que pretendem rentabilizar os seus capitais possam negociar
com equidade e confianga, assim como promover a conectividade transparente no mercade em que investem, ao

invés da negociagio fora dos mercados regulamentados de capitais.

A BODIVA desenvolve a sua actividade com base num conjunto de valores, os quais s&@o os pilares basilares parao
seu mercado e o seu negdcic, e incluem: i} Integridade, no sentido de agir com honestidade, transparancia, rigor
e sentido ético e evitar qualquer conduta, por acglio ou por omissfo, que compremeta a reputacdo dos mercados
regulamentados; ii} Qualidade, procurando defender o primado dos clientes (emitentes e investidores), o que é
indispensével & confianca legitima no funcionamento dos mercados regulamentados; iii) Comunicacio/ Relato, de
forma a gerir a informac3c societdria e de mercadc nos mercados regulamentados; iv) Inovacdo, procurando
promover a s3 concorrdncia, a exceléncia, a criatividade, o orgulho e a palxio no exercicio de actividades em
mercados financeiros exigetites e em constante mudanga; e v) Trabalho de Equipa, de forma a estar consciente
da importéncia do espirito de equipa e promover a satisfagic ne emprego, através deo elevade grau de

envolvimento dos colaboradores e um adequado sistema de incentivos.

Destde a sua constituicdo, e tendo em consideragio a sua missdo, viséo e valores, a BODIVA tem procurado
fomentar o desenvolvimento do mercado de capitais angolano. Nos 2 primeiros anos da sua actividade, foi
realizado o registo das primeiras operacSes através do MB0D e, em 2016, foi langado o Mercado de Bolsa, hem

coma foi concretizada a operacionalizagao da Central de Valores Mobilidrios de Angola, a CEVAMA.
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A trajectéria de desenvoclimenta do rmercado de capitais am Angola cantinuou no decarrer do ano de 2018, com
a migragio do mercado primario de divida poblica (onde se realizavam as emiss@es de valores mobiliarios} para a
BODiIVA, o lancamento do “Portal do Investidor” e a internacionalizag3c da BODIVA, por via da sua admissao,
cormo membra associada da ANNA. Em 2018, destaca—<a alnda a admissio & negoclag3o de duas novas tipologlas
de instrurnentos financeiros: i} uridades de participacdo, stravés do Fundo 8FA Oportunidades; e i) obrigacBes
privadas, através da emissdo do Standard Bank Angola, S.A., as guais iniciaram, respectivamente, as operagbes do
MBUP e do MBOP.

Em 20139, frutc da experléncia adquirida como mambro associado da ANNA, 2 BODIVA Imalementou a Sistema de
Codiffcacia de Valores Mobllisrios e passau a disponibilizar o Livro de Ordens no seu websire, numa medida para
formentar a transparéncia do mercado, um dos designios da marca BOCIVA, e que procura acompanhar as

melhores praticas internacionais.

Q ano de 2020 foi um marce para os mercados regulamentados geridos pela BODIVA, tendo sido ultrapassada @
barreira dos 1 bilido de Kweanzes de volume de negocizgio. Este record foi pesteriormente suplentado tanto em
2022 como em 2023, em que faram atingidos, respectivamente, montantas de negociagiio de 1,6 bilides e
Kwanzas 7,8 hilides de Kwanzas (para detalhe adicional a este respeito consultar a secgdo "Mercade secundério”
do Capitulo 5.1.3. (Principafs dreos de megdcio e actividades desenvolvidas pela BODIVA), Adicionalmente, no final

do pimairo semestre de 2024, ja feram nagoclados 2,1 bilides de Kwanzas.

No sentide do continuo desenvelvimento tecnoldgico, a BODIVA langouw, no decorrer de 2021, uma rova
platafarma de negadac8o e pés-negociagdo, denominada CAPIZAR. Ainda am 2021, concretamente em Dezembra
de 2021, realizou-se o primeiro leildo em bolsa em Angols, que permitiv realizar o negdtio de privatizacia de
100% do capital do BCI,

O ane de 2022 foi também marcante pera a BODIVA, dado ter sido registado: i} a primeira operagio de
investimento por um investider internacional; i} o langamento do MOR; iii) a realizagiio da primeira oferta publica
inicial, que permitiu alienar a partic/pagic Indirecta da 10% que a Estado Angolano detinha no capital social da
BAl, danda Inicio ac MBA; a ) o Impulsionar do mercado de derivados eom a registo de uma operacio da troca
de tiwulas (swep), em Agosta de 2022, entre Obrigacdes do Tesouro Indexadas e Obrigag¥es do Tesourg Nio

Reajustaveis.

No que respeita a dinamizagao do mercado de valores mobiliarios, apos @ primeira cperagdo no MBA, registaram-
se novas 0P| no mercedo nacional, desigradamente do Caixa Angoda (2022) e da ACREFP [2024). Adicionalmente,
ha ainda a destacar o registo MROV das cbrigagBes corporativas da Griner Engenharia 5.4, que foram amitidas
em 2022, e admitidas a0 MROV em 2023, a Ofarta Fiblica de Subscrigio de abrigagBes arlvadas d2 Sonangol
{2023}, admitidas ao Mercado de Bolsa de Obrigaches Privadas {MBGP}.
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5.1.2. Contexto em que a BODIVA actua e os seus principals stokehoiders

Em termos de posicho relativa no mercada, a BODIVA, enguanto Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, term um papel central no mercado de capitais nacional, procurandn estabelecer o contacta entre
os sgentes superavitarios e deficitarios e disponibilizar uma plataforma onde é partilhada infarmagio fidvel aos
diversos intarvenientes, onda os prazos e custos de intermediagéo séo mais reduzidos, guando comparados com

outras solugdes,

Neste sentido, a RODIVA pratande, iguaimente, famentar o mercada de capitzis enguanto mecanismo efidente e
trensparente, que permita uma definigdo adequada da preco de instrumantos financeiros e, concomitantemente,

torne os investimentos nesses mesmos instrumentos mais liguidos, isto &, facilmente convertiveis em moeda.

No que concerne aos intervenientes, o mercado de capitais conta com a participagda de um confunto diversificada
de stakeholders, gue incluem o5 organismos de regulagdo e supervisac, a bolse de velores, a central de valores
mohili4rios, 0s membros BODIVA {negociaclo, liquidacc e assadadp), as sociedades distribuidoras de valores
mobilidrios, as socledades corretoras de valores mabilidrias, o= emitentes, os Invastidores, os agentes de
intermediacio e os demais stokehiciders, como as criadores de mercado, difusores de mercado, comitentes,

prarmotores de mercado, antre outros.

Princlpais Intervenientes no mercado de capitais

Qualguer pessoa colectiva cujos valores mebilidrios (capital ou
Emitentes de Valores Mobiliarios" divida) foram admitidos ou s3o objecto de un pedido de admissio
a negaciagio nos Mercados BODIVA

Agente de intermediaclo, ou outra entidada autorizada, que
Membro EOCIVA Associadc negoceie nos Mercados BODIVA, unicamente para carteira
prépria, nos tarmos definidos nas regras amitidas pela BODIVA

Agente de intermediagdo autorizado a prestar, pelo menas, as
Metnbro BODIVA de NegaciacEo servicos de recepgBo & aexecugdc de ordens bem como de
liquiclagao fisica das operagdes realizadas nos Mercados BODIVA

Entidede participente do Sistema de Pagamentos de Anpola e
Agente BODIVA de Liguidagao autgrizada a proceder s liquidacBes financairas das operaghes
realizadas nos Mercados BODIVA

Entidada que tBm como objecta social actividades relativas a
valores mobilidrios. Essas actividades incluem designadamenta a
recepclo da transmissdo de ordens por conta ce outrem, @

Sociedade Distrituiders de Valores negaciagan para carteira propria, ¢ registo, depdsito @ servigos de

Maohlltrios guarca de titulos, a assistBncia em ofertas pablices, a tomada
firme & a colocagdo com garantia em cfertas piblicas, entre outras
atribuipBes gue lhe s@o conleridas pels lei, nos termos do artigo
3e do Decreto Legislativo Presidencial n? 513

Sociedade Corretora de Valores Entidade que tEm come objecto social actividades relativas a
Mohilidrios valores mohllidrlos. Essas actividades incluem designadamente a
T Trata-se do conceito genérico de emiterte de valeres mokligrics e nfo deve seregnfundide com o Emitente dos Valores Mebilidrios objecto g/

desta Ofertz bublica tnicial, |sla-se, nie deva szr confundido espacificamente com a BOLSA DE DIVIDA E VALORES DE ANGOLA = SGCIE
GESTORA DE MERCADDS REGULAMENTADNDS, S A
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Princlpals intervenientes no mercado de capitais

recep;do de transmiss3o de ordens por conta de outrem, agestio
de carteiras discriciondrias & de arganismos de investimanto
colectiva, a consultoria de investimentos, incluindo a elaboragdo
de andlises financeiras, o registo, depdsitos a sarvipos ce guarda
de titulos, entre outras arribuicBes que lhe sdo conferidas peta lei,
nos termos do artige 22 do Decreto Legislativo Presidenciai n®
5/13

Agente de  Intermediagdo
Custadiante

Agente de intermediagdo autorizado a prestar o servico de registo
e depdslta de valores mohilidrios am Angola, registado junto da
CMC e participante no sistema centralizado, atravas do gual sdc
abartas as contas de ragistn individualizado na CEVAMA

Apente de Intermediacio = Guarda

Agente deintermediagao, habilitado a exercer a guarda de titulos,
a quem a CEVAMA poda entrega as titulos depasitados junto dela,
tal camo constante nos termos do n 8 2 do artigo 110.2 do Cadigo
de Valores Moblliarios

Investidor

Qualquer pessoa ou entidade que utilize os servigos de um
Membro BODIVA relativamente a uma ou mals ordens de compra
ou de venda, de um cu mals Istrumentos financeiros

Regulador

A CMC, por via das suas atribuigdes enquanto entidade que regula
o mercado de capltals, é a organismo de supenvisdo, regulagao,
fiscalizagdo e promogio do mercado dos va'ores mohilisrios a
derlvados

Criador (e Mercado

Qualquer membro gue se lenha obrigado a fomentar a liquidez de
um determinado instrumento nagaciavel, nos termos do contrato
de criagdo de mercado celebrade para o efeito, se aplicéve!

Difuscr de Infarmacio

Entidade autorizada a difundir informagbes dos Mercados
BODIVA, nos termas das respectivas regras

Comitente

Q wransmitente de uma crdem parm a realizagdo de operagBes
sobre valores mobilidrios ou instrumentos derivados pelo
Membro tde Negociagao (ou agenta de intermediagéo}

Promotor de Mercado

Entidade que desempenha fungbes relacionadas com a admissdo
pela AODIVA de valoras mohiliarios e o patrocinio instituzional de
emitentes admitidas & negocisgio nos Mercados BODIVA

Neste sentideo. um dos elementos-chave a promaogio co negdcio da BODIVA & 2 existncia dos meambros que
actuem nos seus mercados. Neste &mbito, até 2023 as memhbros BODIVA erarn, essencialmente, instituig@es
financeiras bancérlas, tendo a B0DIVA contadn, desde a sua criagho, com as instituighes financeires coma

membras 3CDIVA (14 membros em 2016),

No entanto, nc 8mbito do artige 4408, n?2 da Lel do Regime Geral das Institvigbes Financeires, a prestagiio de
servigas e actividades de investimento foi transferida para as Sociedades Distribuidoras de Valores Mabilisrios e
para as Sociedades Corretoras de Valores Mobilidrios. O pracesso de Iransic3o seguiu as moldes inscritos na
Instrugdo N8B 05/CMC/03-23, que foi alterada pela Instrugds N.2 10/CMC/12-23 da CMC. Estas instrucdes do
regulador do merzada de capitais estabeleceram cormo prazo transitorio para transferir os servigos e actividades

de investimanto em valoras mabilidrios e instrumentos derivadcs o dis 21 de Dezembro de 2023, :?;e;tas
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5.1.3.

excepcdes previstas nas referidas instrugbes qua previam um periodo transitdrio mais elorgado até 31 da

Dezembro de 2025.

Assim, em resultado das referidas alteractes regulamentares, em Agosto de 2024, a BODIVA contava com 16

membros da negoclacdo, 21 agentes de liguidagiio e 1 membro asscelado, o Bance Nacional de Angola.

Principals dreas de negocio e actividades desenvoividas pela BODIVA

A actlvidade da 30DIVA estd centrada em duas dreas de negddo principais: i) a gestdo ce mercados
regulamentadas, que € o seu principel segmento de negddo, e em que sio prestados um conjunto de sarvicos,
tanto aos Membros BODIVA como acs emitentes, 0s quais estéo relacionados cam a emisslo, admissdo 3
negociacdo e com a negociagio de valores mobilidrios; e i) a gestac de sistemas de compensacio, liguidagao e
custédia, que engloba a prestacio de servipos associada a operagBes realiradas por Membres BODIVA de
liquidagio e emitentes nos Mercados BODIVA, nomeadamente a codificacic de valores mabiligrios, iquidacio de
operacles, gestdo dos sislenas centraflzados de tltulos, actos diversos relacicnades com a actividade dos
emitentes (por exemplo, repisto de emissdo ou societérios como o pagamentas de dividendos ou cupdes, entre

autros), entra outros.

Gestdo de Mercadas Regulamentados

Os mercados regulamentadnos gerides pela BODVA, também designadas par Mercadas BODVA, englobam 8 (vito)
mercades aspecificos, ¢s quais se encontram, primeiramente, divididas em duas categorias: i) Mercado de Boiss;

& il] Mercada de Balcio Organizado.

Mercado de Bolsa

0 Mercado de Doksa dastina-se exclusivarmerle 3 admissBo de valoras mohllidrios para negociagio & vista. Neste

mercado 80 negodados diversos instrumeantos financeiras, tais como accBes e vbrigagies.

A nagaciacAo neste mercado ¢ suportada por uma solugio teenakdgica disponibilizada pela BODIVA, o CAPIZAR, a
qual permite, além da gestdo integrada da carteira de investimentos, 2 interacgdo entre as ordens de compra e
de venda dos participantes no mercad, seja em ambiente de mercada primério saja sm ambiente de mercado

secunddrio, assim como permite garantir a transparéncia no processo de definiclic do preco em mercado.

O Mercada de Holsa & composto por um conjunto de segmentos, que se destinam a cada uma das tipologias ce
valores mobilisrios que o constituem, tais como: /) titulas de divida publica, negociados no Mercado de Bolsa de
Titulos do Tesowro (MBTT), i) obrigagdes privadas, negadadas no Mercado de Bolsa de ObrigagBes Privadas
[MBOF), iii} unitades de participagda am Organismos de Investimento Colectivos (OIC), transaccianacias no
Mercade de Bolsa de Unidades de Participacio {MBUF) e, por dltimo, iv} acgdes, negociadas no Mercado de Bolsa

de AccBes [MEA). / /’1_,



O MBTT & um mercade destinado exclusivamente 4 emissfo, em mercado primario, € 3 negociagfo, em mercado
secunddrio, de titulos de divida pablica emitida pelo Estado Angolano. Qs principais instrumentos negociados
neste mercado sio ObrigagGes do Tesouro {OT) e Bllhetes do Tesouro (BT). As OT transacclonadas neste mercado
s instrumentos financeiros com uma maturidade superior a 1 ano e englobam trés tipologias: as OT ndo
reajustéveis (OT-NR), que apresentam uma taxa de juro fixa, as OT indexadas, que podem ter como indexante
tanto a cotagiio do Délar norte-americano (QT-TXC) como a taxa de juro dos BT {OT-NBT) e as OT em moeda
externa (OT-ME}, que sio cbrigagBes cujo seu valor nominal se encontra denominado em moeda externa,
designadamente o Délar norte-americano. Ao invés, os BT, que 580 instrumentas financeiros e curto prazo, com
maturidade até 1 ano, sdo negociades no MBTT com maturidades de 91 dfas {3 meses), 182 dias (E meses} e 364

dias {12 meses).

QO MBOP é um mercado de caracteristicas simllares ao MBTT, no entanto destinado exclusivamente 2 emissdo e
negociacao de titulos de divida corporativa privada {obrigacfies). Este mercado teve como primeira emisséo, e
negociacdo, as abrigagbes privadas de taxa de Juro fixa emitidas pelo Standard Bank Angola, 5.A., no ana de 2018,
no valor de 4,7 mil milkBes de Kwanzas, as quais atingiram a maturidade no decurso do més de Dezembro de
2021. Adicionalmente, em 2023, voltou a ser registada actividade neste mercado com a emissio de abrigagBes

privadas da Sonangol, ne valor de 75 mil milhdes de Kwanzas.

0 MBUP & o segmento de mercado que permite a negociaco de unidades de participac3o emitldas por OIC,
nomeadamente fundos de investimente, os quais podem ser de tipologla mobilidria, se tiverem subjacentes
valores mobiliarios, ou imobiliaria, se tiverem como activos subjacentes imdveis, Este segmento proporciona aos
investidores a possibilidade de estarem expostos ao mercado de forma passiva, delegando para tal a gest3o do

capital investido numa sociedade gestora.

Por Gltimo, o MBA & um segmento de mercado destinado exclusivamente & emisséo e/ ou venda, em mercado
primario, conforme se trate de uma oferta piblica de subscrigio [OPS) ou de uma oferta publica de venda {OPV),
respectivamente, & & negociagio, em mercado secunddrio, de tltulos representativos de participacdes no capltal
sacial de empresas, os quais s30 designados por acgles. A primeira operaggo realizada neste mercado foi a OPY
do BAI, ocorrida em Junha de 2022, tendo-se seguido a OPY do Caixa Angola (2022) e da ACREP (2024). O MBA
permite a negociagao de acgBes através do confronto permanente entre as ofertas de compra e as ofertas de
venda colocadas pelos investidores, assumindo-se como um segmento de mercedo dindmico & disposicao dos

investidores.

Mercado de Balcip Organizadp

O Mercado de BalcBo Organizado é um mercado regulamentado composte por quatro segmentos, MROV, o MOR,

o MVME e o MPME.

No gue respeita ac MROV, este &€ um segmento de mercade que permite o registo de negbcios previamente
realizados, mas que ndo se encontram liquidados, de qualquer tipologia de valores mobiliarios, desde gue estes

nio estejam }& admitidos & negocia¢do noutro segmento dos Mercados BODIVA. Com efeito, séo e;em}leﬂ:
e
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ppearaches efactuadas neste mercado, ¢ registc das acgbes do BCl em 2022 e das cbrigagBes privadas emitidas

pela Griner Engenharia $.A, em 2022, que foram objecto de registo no MROY ern 2023,

Cuanto ao MOR, trata-se de um segmento de mer¢ade destinado a negociagao de Repurchase Agreements (REPQ),
isto &, acordos de recompra de titulos, pelos quais existe uma remuneragdo sutjacente, Os REPO sdo, geralmente,
utllizados como um mecanismo que permite a reallzacdo de operacbes de obtencio e concessio de liquidez, au
seja, trata-se de financiamentcs de curto prazo. O MOR iniclou a sua actividade em Malo de 2022, tendo

apresentado desde entdo um incremento assinaldvel da sua actividade.

No gue concerne o MY MF, este & um segmente resultante do fraccicnamento ou divisdo das guantidades de um
valor mobiliério originério admitidos & negociagdo nos mercados BODIVA, Este mearcade foi instituido com o intuito
de perritir um montante minimo de investimento menor, facilitands a acesso aos mercados BODIVA a um lagque

mais alargado de Investidares.

Ouanta ao MFME, trata-se de um segmento de mercado destinado exclusivarmente A negoclacio de valores
mobiliarios representatives de divida e de capital emitidos por pequenas € médizs empresas. 0 MPME & um
segmento de mercado da BODIVA langado em: 2022, nao tendo ainda regisiade qualquer actividade, Contude, &
BODIVA encontrase a desenvolver ac¢des para activagio deste segmento de mercadn, por via de parcerias,

designadamente corm o INAPEM, FGL e cutios parceiros, como associagdes de empresarias.

Os Mercados BODIVA tém registado uma trajectdria de crescimento desde a sua criagdo, quer por via do volume
de emissdes em mercade arimdric e pelos montantes negociados e ndmero de transacgbes em mercado

secundario, quer por via de disponibilizagio de mais segmentos de mercade.

Mercado primdrio

Montantes emitidos em mercado primério MKz
Tipologia da strumento 2021 2022 2023 Junhva 2024
DT-NR 1058334 1446951 2000946 700638

OT - MEW 553 171 111 077 638 161 151 510
Obrigagdes do Tescuro 1511504 1556027 2639 107 851197

BT -91 dias 196 057 117 187 325 662 24038

BT - 182 dias 126173 150 284 451 268 262 601

BT - 364 dias 404 176 212 125 775234 319638
Bilhetas da Tesouro 746 406 480 197 1552170 05 278
Titulos de Divida Fubllca 2 357 910 2038 2219 4191 277 1467 475
Acgles - 60335 - 5405
Abripaches Privadas - - 75000 -
ErnissBes Prlvadas - 60335 75 000 S 404
Tatal 2357810 2098 559 4 266 277 1471 884

Ieil#o de cada em/ssda.
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Em 2021, faram emitidas no mercado primario da BODIVA apenas titulos de divida piblica, tenda as Obripagdieg
do Tesouro {68,3%) tido maior representatividada quando comparadas com os Bilhetes do Yesouro (31,7%). Assim,
no que diz respeito 3s Obrigagbes do Tesouro, a principal tipolcgis de OTs s&o as Obrigagoes do Tesouro Nao
Reajustdveis, reprasentando 65,7% do total de s neste ang, sendo a remanescente composto pelas Obrigagbes
do Tesouro em Moeda Externa, dado que néc se registaram novas emissies de Dorigaches do Tesouro indexadas
3 taxa de cambic nem Obrigacdes do Tesoura indexadas aos Bilhetes do Tesouro, Relativamente aos Blinetes do
Tesoura, o instrumento mais utilizado sdo os Bilhetes do Tesaure com maior maturidade {364 dias). Com efailn,

0 total de novas emissBes de divida publica correspondeu a 2 357,% mil miihSes de Kwanzas.

Em 2022, ainda fque tenha ocorrido um crescimento de 36,7% nas emissbes de Obrigagiies do Tesourn Nio
Regjustéveis, verilicou-se um decréscimo no total dos emissdes de divida plblica de 13,63, exaplicado na sua
maiora por um decréscimo nos mantantes emitidas de ObrigagBes do Tesouro em Moeda Externa (-79,9%) e de
Bilhetes do Tesouro {-35,7%). £, ainda, relevante mencicnar que as ateragbes ocarridas nas emissdes de
ObrigacBes do Tesouro em Moeda Externa estdo sujeitas an efeita das variapbes cambiais, tendo 2022 e
caracterizado pela valorizagiin do Kwanza face ao Ddlar narte-americano, o que acentuou esle efeito negativo,
feste ano, foram também realizados os primeirns negdcios em mercado primiario no MBA, ande foram alienadas
as particinaghes indirectas que g Estade detinha no capital social do 8Al & da Caixa Angola. Estas operagbes
representaram 2,9% dos montantes emitidcs em mercado primirio, evidenclanda, como tal, o inicic da redugéo

da dependéncis face a emissdes de ttulos do Fstado.

O 2no de 2023 ficou marcado pelo recarde de emisstes (mais 103,3% do que em 2122), sendo que esta evolugdo
se justificou por um aumento da emiss3a de Bilhetes do Tesouro em todas as maturidades [mais 223,2%), que
ascenderam a 1 552,2 mil milhbes de Kwanzas, @ também a um acréscimo das emissdes de Obrigacdes do Tasoure
N30 Reajustdveis (18,3%) e em Mcede Externa {474,5%), que em parte & justificada pela depreciagdo do Kwanza
face ac Délar norte americano que ocorreu no referido aro, as quais e conjunta totalizaram 2 £39,1 mil milhdes
de Kwanzas. £ importante destacar que, em 2023, azorreu também una emissdo de obrigagbes privadas por parte
da Sanangol, que ascenderam @ 75 mil milh3es de Kwanzas, representando 1,8% do mentante emitido no mercado

priméria,

Em suma, entre 2021 e 2023, os montantes emitidos em mercado primario registazam uma taxa de crescimento
média anual de 34,5%. No que concerne as Obrigagdes do Tesourn, o principal instrumento financeiro emitido
pelo Estade Angolano foram ObrigagBes do Tesouro Mo Reajustdveis, seguido pelas ObrigacSes do Tesourc em
Moeda Externa. Relativamente aos Bilhetes do Tesouro, o arincipal instruments nos tltimos 3 anos foram os

Eilhetes do Tesoura com maturidade de 364 dias.

No que concerne ao primeiro semestie de 2024, & de nolar que forem emitidos nos mercados BODIVA um total
de 1 472,39 milhBes de Kwanzas. Similarmente ans pariodos anteriores, estas amissdes concentraram-5e,
essencialmente, em titulos de divida poblica {99,6%}, com a malor representatividade a advir das emissies de
Obrigaghes do Tesouro {5%,5% do tatal de emissGes ocorridas entre Janeiro e lunho de 2024), enquanto os BT
representaram 41,2%. Por dltimo, & importante destacar ainda que ccarreu o negcio em mercado primario das

accfias da ACREP realizado através de uma OPV, representativa dos remanescentes montantes emitidos [0,4%).

/



Mereado secundirio

Tipologla de instrumenta 2021 202 2073 Junho 2023
QT - 8T a4ars 3307 - -

QT - NR €612 277 1004 643 2964 382 830 EBT
CT-TX 357 639 265811 406 215 3286

QT - ME - 599124 373260 11 987
Ohrigacbes do Tesouro 973993 1453679 3833858 855 160
BT-Sidias 2493 - 4000 -

BT - 182 dias 12 - - -

BT - 364 dias - 2412 46 4718 218631
Bilheta: de Tesouro 2 506 2412 534718 218 631
Titulas de Dhvida Pablica 576498 1456 091 3 837 336 1073791
Acches - 24 439 15 446 1272
Unidades da Participaglo 260 1120 1367 178
Obrigaciies Privadas 2 - 1262 1283
EmissBes Privadas 267 15 559 18076 2733
MNegdcios de REFD - 3155 3900 254 1031311
Toxal 976 765 1 564 B05 7 805 665 7 107 E35

Tal cama refarida anteriormante, o mercado secundério & destinada a negociagac de instrumentos financeiros

mitidos no mercado priméario, assim coma a instrumantos financelras cuja emissd3o cearreu fora de bolsa, tendo
sido efectusda @ admissfc 4 negociegdo posteriormente. Adicionalmente, podem ainda ser transaccionados
nestes marcados acordos de recompra de titulos (REFO], os gueis t8m vindc a apresentar um volume de
transaccdo crescente. Nesta sentido, actualmente, sfo transaccionadas em mercade secundéric, essencialmente,

OTs e REPQ.

Apde ter sldo vitrapassada a barreira da 1 5ilio de Kwanzas negoclados em 2020, no ano de 2021 os montantes
negoaciadas de instrumentos de divida pithlica dacresceram cerca da 17,7%, tendo-se fixado em 976,5 mil milhGes
de Kwanzas. No que conceme aos niveis de negociagdo dos restantes instrumentos financeiras, nameadamente
as obrigagSes privades e as unidades de participagio, importa mencionar gue estes apresentaram um volume

residual {267 milhies de Kwanzas).

O anc de 2022 destacou-5e pelo Inltie da negociagso de acgdes e de REPO nos mercados BODIVA, ainda que Lom
representatividades pouco significativas, pelo qua os titulos de divida pdbllca continuaram a ser o maotor do
mercado secundério nacional, com umincremento de 49,2% nas Obrigaghes do Tesouro (explicado na sua malarfa
pelo aumento nas Obrigagdes do Tesouro Nao Reajustdveis), enquanto os montantes negociacdos de Bilhetes do
Tesouro se mantiveram estdveis & com uma representatividade residual, Estes volumes equivaleram a um total

da 5 746 negdclos mais 6,0% face a 2021.

O ano da 2023 apresentau um cresciments de 359% no mantante total negociado em mercade secundério,
fixando-se em 7 805,7 mii milhdes de Kwanzas, o que canstitul urm novo recarde de negociacio So marcado até a
data. 0 volume de negociacao registzdo neste and evidenciou uma alteragio no mix da transaccles no mercaco
secundério nacional, uma vez que os menlantes negociados de REPC cresceram de forma significativa, tendo

atingida os 3 900,3 mil milhdas de Kwanzas @ representando 50,0% do volume regeciado, Os REPO apresentaram
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uma maturidade média ponderada para a recompra do titulo de cerca de 30 dias, com o instrumento financeiro
gue lhes esteve subjacente a ser sobretudo as QbrigagBes do Tesouro N0 Reajustéveis. O volume de transacgbes
das Obrigagtes do Tesoura e, em particular, de Obrigaces do Tesouro N3o Reajustdveis também apresentou um
incremento de 163,7% e 170,8%, respectivamente. Embora os montantes negociados tenham aumentado
significativamente, o total de negdcios realizados cifrou-se em 5 034 (-12,4% face a 2022), o que se reflecte num
incremento do valor médio por negdcio para os 1 550,6 milhdes de Kwanzas (face aos 272,3 milhdes de Kwanzas

de 2022 e 180,2 milhdes de Kwanzas em 2021).

Com refer@ncia a Junho de 2024, a tipologia de negécio cam maior representatividade em mercado secundario
foram os REPO [48,9%), 0 que denota a tendéncia de continuidade das transacgdes de REPO no mercado nacional.
As OT tornaram-se o segundo instrumento mals negociado, totalizando 40,6% dos montantes negociados devido,

essencialmente, 3s transacgbes que envolveram QT-NR (39,8% dos montantes negociados).

Adicionalmente, realga-se que a negoclacio entre os membros BODIVA tem predominade, representando, em

2021, 49,3% dos negdcios efectuados, enguanto, em 2023, representaram 95,4% dos negdcios.

Por fim, no gue diz respeitc aos negdcios de compra, em 2021, 65,3% dos negdcios eram para carteira de clientes,
O que se veio a alterar em 2023, em que 8,2% das compras eram para certeira de clientes. Do mesmo modo, nos
negdcios de venda, em 2021, 36,1% das vendas eram efectuadas por clientes dos membros, enquanto em 2023

estes representaram 4,0% dos negdcios de venda.

Em termos de servigos prestados pela BQDIVA referentes 3 gestio de mercados regulamentados, estes podem ser
subdivididos em: i} servicos prestados 3s emitentes, os quais incluem a admissdo inicial de instrumentos
financeiros, a admissdo de tranches adicionals fungiveis e a manutengo em negociagdo dos instrumentos
financeiros emitidos; e i) servigos prestades acs intermedidrios financeiros/ Membros BODIVA, que estdo
relacionados com a negociaclo dos vérios instrumentos financeiros, cancelamentos de ofertas e anulagdes de

negocios.

Pela prestagio dos servigos identificados anteriormente, a BODIVA recebe das emitentes e dos Membros BODIVA
comissées, que incluem:; i} taxa de bolsa; ii} comissies de manutengdo em negociagdo dos activos (titulos de divida

publica e acgiies); e i) comissdes associadas 2 todo o processo relacionado com a emissdo de valores mobilidrios.

Gestiio de Sistemas de Compensagio, Liquidagio e Custodia

O negécio da BODIVA contempla também a gestSo dos sistemas de compensacio, liquidacio e custddia, os quais

sdo assegurados pela Central de valores Mobilidrios de Angola {CEVAMA].

Os servicos de compensagdo estdo relacionados com o reconhecimento das operacfes em mercado,
possibilitando o célculo das obrigagdes liquidas dos participantes, assim como as correspondentes alteragbes de

titularidade de valores mabilidrics que serfo efectivadas no processo de liquidagéo, mitigando o risto de fraude
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No que se refare ao servigo de custddia, este tem como base a guarda de valores mobilirios, bem como o registo
& a manutengio datitularidade desses valores mobilidrias em base Incividualizada, permitinda, coma tal, que seja
garantida a segregac2o patrimonial entre as posicdes detidas pelos intermedidrips financeiros e pelos seus

cHentes.

I4 no que diz respeito acs servicas de liquidagiio prestados pela BODIVA, estes t8m duas componentes: &
liquidagio fisica e a liquidagio financeira, sendu os actos de liguidagbes processados segunde o principic da

entrega contra pagamento, ou seja, em simultdneo, na primairo Dia Ut apds a negoctacdo.

QOuanto a liguidacdoe fisica, este corresponde aa apuramento e 4 entrega fislca dos activos devidos, ke momento
da liquidagao da operacio de compra/ venda ou de inlciof finalizag¥o de uma operagio de investimento ou na
maturidade do produto financeiro. Com efeito, trata-seé do acto de mudanga de tituleridade dos valores

mohiliarios, sende processada no sisterna de gestdo dos servigos de pos-negoclacdo [CAPIZAR).

Relativamente & liquidacio financeira, tratase do acto de apuramento e entrege do montante devido ao
investidar ou devido pelo investidor, aquando do inlcio/ fim de uma operagdo de investimanta ou na nnaturidade
do praduto financeiro. Estas actos sdc processados no SPA, de acordo com as InstrugGes de liquidegSo enviadas
pelo CAFIZAR.

Conforme apresentade anteriormente, o desenvolvimentio dos Mercades BODIVA, quar em termos de valumas
de emissdo come de transacgdo, reflecte-se também no negdcio de gestdo dos sistemaz de compensaco,
liguidagéo e custadie, tendo vindo a assistir-se a0 aumento dos montantes custodiados e do ndmera de contas de

registo individuzlizado activas (gue atingiu a seu picc em 2022 — como se detalha posteriormente).

Custddia de valores mobilidrios

Montantes custodiados! MKz
TIpalogia de instrumento 2021 022 2023 Junho 2024
OT- BT 26 551 210 20 16
OT-NR 2154 527 2870580 £ 248044 5387 106
OT-TX 1466 633 977 583 553 634 307 454
OT-ME - 402 480 890 g72 6E3
ObrigagGes do Tesouro 3647725 3848691 6282 638 a 567 245
T - 91 dias - 3637 101 904 -

AT - 182 dias 7202 17 848 145001 59 849

BT - 364 cias 76 390 25117 252 300 553 140
Bllhetes do Tesouro B3 682 50 603 433 207 611 589
Titulas de Divida Publica 3791814 2399593 5 781 845 7180233
Acgdes 1313657 2 206 410 2523628 3048 228
Unidades de Partcipagio 70 00 B9 E51 74651 4€ 187
Qbrigagbes Privadas - - 90 5593 -
Emissdes Privadas 1383 657 2276 091 2688873 3034415
Total 5115 071 6175 633 9470713 10174 645

19 05 mentantes austodiados sio contabifzados pela BODIVA de acordo com a seguinke pringpin:
Quando um Instrumento financeiro se encontra admitido & negetiagia, & considerado, para efeites de custar|a dos valores moblfdrios, ¢ sey
valor dé mercado de fecho na data de referfncia. Contuds, quand o estes instrumentos firancelrgs nio s& encontram admitidos 4 ¢l
considerado, para efaltes de custddia dos valores mobili&rios. o seu valar naminal. %
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£m termas histdricos, os montantas custndiados foram, até 2020, essencialmente, constituidos por titulos de
divida piiblica. Todavia, a partir de 2021, assistiu-se a um notdrio crescimento dos montantas custodiados de
acgbes, imaulslonado pelo processe de desmaterializagio das acchas de empresas nos principals sectores de
actividade cla economia. A este movimentc sumau-se também a custédia de titulos de divida privada, emitidos e/

ou integrados na BODIVA em 2023.

Nesta sentido, entre 0s anos de 2021 & 2023, observou-se um aumento hos Montantes custodiadas de acgies,
rendo evcluido cerca de 92,1% em dois anos. Os titulos de divida publica também reglstaram um crescimento
notével, com dnfase em 2023, em que se observou um crascimento de 81,7% no periodo entre 2021 @ 2023 (TCMA
de 34,8%), 0 que & explicada, na sua maioria, pelo crescimenta nos mantantes custodiados de ObripacBes do

Tasoura.

As ObrigagBes du Tesoure t&m represantado mais de 90% dos ticulos da divida pablice custodiados nos dltimos
anos, destacando-se espedalmente as Obrigacdes do Tesoura Nio Regjustéveis como o principal instrumanto.
Nos Cltimas trés anos tem-se verificado uma trajectdria descendante nas Obrigagfes do Tesoura indaxadas &
cotagio do ddlar norte-americano {uma vez que ndo se tém registaco novas emisshas 8 as anteriores emissbes
tém atingido a sus maturidade), Contuds, a tendéncia de redugZo da exposicio ao Délar norte-amerigano
comecou a ser mhigada, 2 partir de 2022, com a introducBo das Obrigagdes do Tesouro em Maeda Externa
{denominadas am Ddlar norte-americano). No que conceme aos Bilhetes do Tesourp, ohserva-se uma

predominéincia dos bilhetes com maturidade de 384 dias nos ditimos anos.

E, sinda, de notar que, entre 2022 e 2023, wma parte da crescimentc dos montantes custodiados na CEVAMA,
nomeadamente de OT-NR, se deveu, nSo 56 3s novas emissdies registadas, mas também a migragao de titulos vivos
{i4 anterformente emitidos) que se encantravam registades nas contas das bancos na platalcrma SIGMA (sistema
onde ocorrem as emissSes de divida piilica em mercada primidrio sob gestao do BNA) e faram transferldas para

a conta da BODIVA na mesma plataforma.

Com referdncia a Junha de 2024, o processo te crescimanto dos montanies de acgBes custadiades cantinuou o
seu curse aiingindo os 10,3 billdes de Kwanzas (+ B,5% face a Dezembro de 2023). Este aumenta rasulta,
gssenciamente, do incremento da valorizagio das acgles no mercads secundarlo {+ 5246 mil milhdes de
Kwanzaz), os quais atingiram 3,0 bilh3es da Kwanzas, traduzindo-se em 29,7% {+3,0 pontos percentuais co que
em Dezembra de 2023) do total sob custédia. No que respeita aos iitulos de divida pithlica, assistiu-ze também a
um incramenta das montantes sob custddia tanto ao nhvel de OT (+ 284,6 mil milhdes de Kwanzas), relatives a OT-
NR e OT-ME, comao BT [+ 113,8 mil mithSes de Kwanzas), referentes a BT — 364 dias. Assim, s titulos de divida

puiblica representam 65,9% {-1,7 pantos percentuais face & Dezembro de 2023} dos montantes sab custodia.

Comas CEVAMA Unidades
2023 2022 2023 Jonhp-3024.




Nomero de contas CEVAMA 25025 64 031 30298 30405

As contas CEVAMA s80 essenciais para o referido registo individualizado dos valores mobiliérics, ou seja, a cada
investidor presente no mercado de capitais em Angola tem que corresponder uma conta CEVAMA, por forma a
que: i} possam ser efectuados os registos dos valores mobilidrios que cada investidor deténn; e ii) cada investider
possa negociar os mesmas no mercado de capitais naclonal. Como tal, em virtude do crescimento deste, o nlmero
de contas CEVAMA tem vindo a aumentar de forma significativa, passando de 6 934 contas em 2018 para 25 025

contas em 2021.

O ano de 2022 constitul-se como marcante para o mercado de capitais nacional, tendo-se verificado um
incremento de 155,9% no nimero de contas CEVAMA {ampliagio da base de contas para 64 031), essencialmente,
devido & abertura de conta para permitir a participagdo na OPV do BAJ e do Caixa Angola. Em 2023, porém,
observou-se uma redugiio acentuada no nidmero de contas (diminuiu 52,7% para as 30 298 contas), que teve
origem no processo de transigio dos servigos das instituigdes financeiras bancérias para as Instituigbes financeiras
n&o bancérias igadas ao Mercado de Capitais e ap Investimento. Esta transic3o traduziu-se no encerramento de
mais de 50,000 contas sem posic3o entre o tercelro trimestre de 2023 e o final do ano de 2023. Com referéncia a
30 de Junho de 2024, ¢ nimero de contas CEVAMA nio sofreu alteracBes significativas face a Dezembro de 2023,

totalizando 30 405 contas.

Para além dos servigos identificados anteriormente associados & gest3o de sistemas de compensagao, liquidagao
e custédia, @ CEVAMA providencia ainda os servigos de: i) processamento de eventos de distribuicio de
rendimentos {juros, dividendos, entre outros); ii} processamento de reembolsos e amortizacfies de valores
mobiliarlos: iii) processamento de eventos de direlto de conteddo patrimonial, como aumentos de capital por
incorporacio, entre autros; e iv} servigos conexos, como a agéncia nacional de cedificacio de valores mobiliarios,
que emite os cadigos (SIN, CFl e FISN de todos os instrumentos financeiros emitidos em Angola, respeltando os

parémetros internacionais e as directrizes da ANNA.

Coma contrapartida pela prestagio dos servigos acima referides, a BODIVA recebe comissies relacionadas com:
i) a filiagio e manutengio de acesso dos membros de liquidagao; ii) a liquidagio de negdcios; ifl) a manutengio
das contas CEVAMA; e iv} todo o tipo de operagBes relacionadas com depésitos, transferéncias, blogueios ou
anulagBes de negdcios. Por fim, as comissbes relacionadas com os emitentes incluem as comissGes de filiagdn,

codificagdc dos vatores mobilidrios, manutengdo da conta de controlo de emissao e actos societarios ou outros.

5.1.4. Participagio na Academia do Mercado de Valores Mobilidrios (AMVM)

Em 20 de Abril de 2022, foi constituida @ Academia do Mercado de Valores Mobilidrios, Lda., cujo objecto social é
a promog3o de accdes de formagdio com vista 3 certificagdo profissional no dmbita dos servigos financeiros. Esta
entidade procede ainda a: i} organizag3o de cursos @ outros programas que promovam o conhecimento relevante

para o desenvolvimento do mercado de capitais; i) realizagio de estudos de investigagdo para as actividades do
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sistermna financeiro; iii} edig3o e publicago de documentos com impacta no sector financeiro: e iv) prestagio de

servigos de consultaria genérica aos participantes do mercada de capitais e do sistema financeiro.

Enquadrada no seu objectivo de desenvolvimento do mercado de capitais, 2 BODIVA detém unea participacio de

60% |sessenta por cento) no capital social da Academia do Mercade de Valares Mobillarios.

Informagdo financeira

Informaglo finencelra da ARV MKz
2022 2023
Indicadores financeirgs
Activo 14,8 30,3
Fassivo 04 108
Capital Préprio 14,4 154
Récle autonomia financeira 37,4% £3,9%
Indicadores de rentabilidace
Prestaciies ge servigos - 336
Qutros custos @ pardas operacionais (0,5) [26,7)
Resultade lquido da exerticio (0,51 49
Margem liguida n.a. 14,6%

Conforme acima referido, a entidade foi eonstitulda em 2022, néo tendo agresentado nenbum rendimento nesta

ang, registando somente custos referentes 2 constitvicio da sue actividade & de processos virals parz as suzs

operagdles.

Em 2023, o valar tatal do activa da AMVYM ascendeu a 30,3 milhBes de kwanras, um crescimento de 104,1% face

ao ano antedar. No mesmo ano, ¢ sendo este 0 ano de arranque efectiva de actividade, os proveitos obtidos

faram na suz maijoria absorvido pelos custas ligados a formadoras, prestadores de servigos administrativos e

outros custos operacionals, ainda assim, gerando um resultado liquido positive de 4,5 milhies de Kwanzas. A data

do gresente Prospecto, ainda ndo se encontrz disponivel a informagdo financeira relativamente s contas do

primeiro semestra de 2024 da Participada.

5.1.5. Plano Estratégico da BODIVA

Para fomentar o dasenvolvimenta do mercade de capitais e o seu cresciments, a BODIVA preparou um planc

estratégico para 0 periodo 2019 — 2023, com o objectivo de afirmar a sua capacidade como veiculo de

financiamento e estimular a poupanga, garantir a robustaz & estabilidade do sistema financeirc nacional, a

promover o canhecimento sobre investimento & poupanca.

Para o periodo 2024 - 2028, a BODIVA aprovou um nevo pland estratégico, o gqual surge come uma evoluglo

natural desse mesmo trabalho, rencvando e ampliando as metas previamente estabelecidas. Nesta dmbita, este

novo plaro visa ndo apenas dar continuidade aos esforgos anteriores, mas tambéam impulsionar o mercado de

capitals para novos patamares de desenvolvimento e eficiéncia.

Na sequéncia da andlise estratégica efectuada, a BODIVA caonsicera que os saus pontos fortes s3o os seguintes:
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s Governo Societato. O modelo de Governo Sccietério da BODIVA estd substanciaimente alinhedo com as
préticas imemacionais, vincando-se a separacdo entre as actividades de administragao das activitades de

supervisao;

s Recurses Humanos., Apesar da juventude do capital humano tém sido alcangadas nivels elevados de

produtividade que tém garantitio o regular funcionamenta dos mercados e das servigos pds negeciagio;

s Solidez Financelra. Ap6s o acordo com o Estado, assinado em 2017 e refargnte & emisséo & manutengdo em

negociac3o dos titulas de divida publica, a BODIVA assegurou um nivel financeiro estavel;

s Posicionamento Instituclonal. @ posicienamento e imagem institucional tem vindo a ser reforgado,
particularmente junto das Instituicdes Financelras Bancdrias e das autoridades puablicas, sends a termo

“Bolsa” frequentemeante referido no discurso palitico e no sector privado.
Assin, 2 BODIVA dasenvolveu o seu plano estratégico assente em 4 (quatro) piiares principais:

1. Aumento da liguidez e da diversidade de mercados e instrumentos, visendo a implementagio da bolsa de
mercadarlas € do mercado de instrumentos financeiros derivadas;

2. Alargamento da base de investidores e partfcipantes de mercado, procuranda promaver a massificacda de
argBes de literacla financeira e a divulgagio mais abrangente de Informagéo e das oportunicades demercado;

3. melhoriz continua da Infra-estrutura tecnolégice, de moco a garantir automatismos ao nivel de todos os
processos e procedimentns internos, e uma melhoria dos medelos de vigilincla dos mercados regulamenics;

4. Melharar o posicianamento institucional, a organizagéo e capacitagio interna, com vista a conferir maiar
eficic’a e efidéncia nos procedimentas administrativos, & garantir formegdo quaiitativa e robusta para a

capacitacha dos quadros de BODIVA.

0 acompanhamento e avaliagic do plano estratégico s8a crucials para o sucesso da sua implementacdo. Assim,
identificaram-se metas a Indicadores de desempenho para apurar, anualments, o grau de execugdo das iniciativas
e proceder & eventuais ajustamantos. Com efeito, os principais indicadores de desempenha incluem: i)a
capitalizagio bolsista em % do PIE; 7} o nimero de ampresas cotadas no mercado de acgfas; iii} o volume de
negociagda de obrigagbes privadas e da bo!sa de mercadorias; iv) a gucta de mercade do mercado de derivados;
v) 05 montantes custodiados; vi) w nimera de contas custddia; vil) a percentagem de negdcios liquidados pela
cantraparte central; vili} o nimero de programas de literacia financeira; e ix} a parcentagem de capital social da

BODIVA que foi alienade a privados.

A BODIVA tem como objectivo imaulsionar as Iniciativas necessarias para implementar o plano estratégico, mas
ndo pade garantir que as metas e indicadares nele previstos, que dependem também de um conjunto de

pressupostos e varldveds subtreidos ac seu controlo, sefam atingidas.

Estabelecimentos Principais e Patrimdnio imobiliario
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A BODVA et sediada e desenvolve a sua actividade a partir de uma Gnica becalizagio, sita na Rua Marechal Bros
Tito, n.2 41, Sky Business Tower, Piso 8, luanda. O imével sede do Epvitenta pertence ao Estado Angolang, tende

sido cedidn o seu use e fruigio 2 BODIVA, sem cantrapartida financeira.

Adicionalmante, fol afecto 3 BODIVA, para seu uso @ administragdo, com a outarga do Auto de Afectagdo de Bens
Imdveis do Daminio Frivado do Estado, emitide em 25 da Junho de 2020, pela Direc;io Nacional do Patrimdnic
do Estado, tal como aprovade pelo Despacho da Ministra das Finangas n.@ 316/2020, de 9 de Junho de 2020, um
imdvel (edificio Ex. IGCA — Ala Sul) sito no gaveto entre @ Ruz Bressane Lelteea Rua da Alféndega, Disttito Urbano
de Ingombota, Luanda. A BODIVA disple de um projecto de arquitectura para este imdvel, com vista & sua
reabilitagdo, registadn no seu balango, come imchilizagies corpdreas em curse, por um valar da 71,3 milhbes de
Kwanzas, & 31 de Dezembro ce 2022, No enlanto, em 2023, sste saldo foi desrecenhecida através do registo da

perda pela totalidade, uma vez que nfin é expectivel que os obras avancem num futuro praxime.

Total de trabalhadores e cotegorlas profissionais

A estrutura de recursos humanos tia BODIVA tam vinda @ aumentar para 3companiar o desenvolvimento o seu
negdcio, sendo em Junho de 2024 constituitla por 62 elementos, o que se tracur numa taxa de crescimento de
12,7% desde 2021. Esla astrutura & composta por 54 elementos cam vInculo a tempo inteiro 2 por 8 elementos

fque constituem ef ou apoiam os drgdos socials, 0s quais heneficiam de senhas de presenga.

2021 2022 2023 Junhn 2024
Colaboradores 47 46 51 54
Pessaas com senhas de presenca 8 8 8 &
Totzl 55 54 &9 62

Em termos da cetegoria profissional, os profissicnais da BODIVA padem ser divididos entre &rglos socials,
comissPes de apolo a actividade dos drodos soclals, assessoria ao consetha de administragdo, direci2o/

coordenago, Area técnica e outras (que incluem assistentes administrativos, estagidrios, auxillares e moteristas).

Em termns histériccs, entre 2021 e 2022, observou-se a redugdo de um elementa nos guadras da empresa, sendo
aste um assistente administrativo, Retativamente a 2023, a principal alteragdo ocorreu nas fungdes de direcgao/
coordenacdo e nas fungdes técnicas, tendo os membros de direccio/ coordenagio aumentado de 10 para 11 (com
urm nova director/ coordenador no Departamento Juridico e Regulatdria) & as técnicos de 20 para 27 elementos,
com vista 2 fazer face s crescentes necessidades do negéeio. Verificou-sé, ainda, a reducdv da elemento
responsivel por prestar assessoria ao conselho de administragio ¢ a eliminagio de 2 elementos de fungbes
camplementares ao negdcio. Na final do primeiro semestre da 2024, a BODIVA contava com trds novas elamentos
{estagiarios) nos quadros 42 empresa, as quals suportam os [epartameantos de Desenvolvimento de Marcadas,

de NegoclagZio e de Liquidagio de Custtdia.

2021 2012 2023 innho 2024
Orglios Socials 13 131 13 13
Comiss6es de apoio & actividade dos drgdios sodiais 4 4 4 4
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Assessoria ao Conselhn de Admipistragio 1 1

Direcgdo/ Coordenacio 10 10 11 11
Técnica 20 20 27 27
Qutras 7 G 4 7
Total 55 54 55 52

Em 30 de Junho de 2024, as colaboradares da BODIVA tinham uma idade média de 36 anos, sendo cue 90% tinha
umz idede inferior a 40 ancs. € de destacar que cerca de 94% dos oolaboradores tém vinculo laboral com o
Emitente hd mais de um ano e que 48% se encantra a trabalhar na BODIVA hd meis de 4 anos. Além disso, ¢

relevante mencionar que 66% dos colaboradores s3c homens, enguanto 34% sac mulheras,

1011 2021 Filer] Junha 2004
Ensino Superior 87% 37% 85% 34%
Frequéncia Universitaria % 6% 8% 108
Ensino Médio 6% % 7% &%

Adicionalmente, em Junho 2024, 34% dos colaboracos da BODIVA concluiram o ensine supericr, o que representa
ume |igeira diminuigao faca @ Dezembro de 2023, em face da incorporacio da estapldrins e do saldo entre novas
vinculaches e desvinculagdes & BODIVA, denotando, ainda assim, a elevada qualificagio do guadio técnice da

BODIVA, aos guais acrescem 10% dos colaboradores com frequéncia universitéria.

2021 2022 2023 Junha 2024
farmagGes 31 34 L] 17
Formandos envolvidos 43 49 48 29
Taxa trabalhadores envolvidos 95% 1008 100% BA%
Volume de horas de formagio 531 524 836 416

De forma complementar, no 8mbito da politics de Formagdo conlinua dos seus profissicnais, a BODIVA realiza
acgles de formaggo ao longo de ana, sendo que, em 2023, decarreram 39 formagdes {maiz 5 sesthas face ao ano
anterior e mals 8 que am 2021). £ de destacar tamhém gue, até lunha de 2024, |4 foram realizadas 17 formagHes,

nue contaram com o anvelvimentn de 29 formandos,

Acontacimentos Excepclonals

O Emitante ndo ragistou qualguer acontecimento axcepeional gue a tenha afectado, nos Oltimes trés anos, au se

prevefa vir a afecti-la significativamente.

Quanto & AMYM, que fol criada em 2023, tendo em vista gue o objecto social principal € a promogio de acgbes

de formag3o conducentes a certificagio profissional ne dmbito dos servigos financeiros, néo se verificaram desde
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5.6.

5.7.

5.B.

ainicio dasuz actividade qualsquer acontecimentos excepcionais que tenham afectado, ou se prevejaque venham

@ afectar, a actividade da AMVM,

Dependéncias Significativas

A BODIVA tem licengas para a utilizagdo de softwores desenvolvidos por entidades externas, assim como para
softwores desenvolvidos internamente, adaptados as necessidades dos seus mercados, gque permitem assegurar

a eficidncia, flabilidade e transpar@ncia dos saus mercados, o5 quais 530 crucials para o exercicio da sve ectividade.

Ho que cancarne aos softwares te subscricdo para os quals dispde de licengzs de utilizagfio, estes sao utiizados
como sistermnas te apoio A negeciacio, liquidacio e custddia de valares mabilidrios. No que se refere aos softwares
desenvolvidos internamente, destacam-se os sistemas utilizados para a execucdo de: i) emissdes em mercado
primério (permite operagbes destinadas so poblico em geral e/ ou @ investidores institucionais) de acgdes,
podenda ser adaptado a qualquer outra tipologia de valores mobilidrios; i) leilBes em bolsa; e i) cocificagdo dos

valaras mobllisrias,

Adicionalmente, face a natureza ¢z sua actividade, o contrata cam o Estado Angolano referente 4 emiss2o e
negociagse nes Mercados BODIVA de tilulos de divida miblica também assume uma relovdncia significativa na

actividade e rentabilldade do Emitente.

Palltica de InvestigacBo

O Emitente ndo teve gqualguer politica de investigagdo e desenvalvimento de novos produtos @ pracessas nas

ultimos trgs anos.

Procedimentos judicials ou arbitrais

Tanto quanta & do conhecimento do Emitente, 3 date do presente Prospecto nao existem acgSes de natureza
judicial, arbitral cu administrative que tenham, pcssam vir a ter, ou tenham tido ne passado recente, um impacto
significativo na situaglc financeira ou na rentabilidade do Emitente, ou implicar consequéncias adversas ao nhel

do regular desenvolvimento das actividades do Emitente.

Sem prejuizo da andlise acima, gualquer processo de natureza judicial, arbitral ou administrativa que venha a sar
instaurado no futuro contra o Emitente, tendo em considerac¥o, nomeadamenta, aspartos tals comn a respectiva
relevéncia e duragio, poderd ter impacto na reputagio g imagem do Emitente e implicar consequéncias adversas

a vdrios niveis no desenvolvimento das suas actividadas.

Interrupgdes de Actividades
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Q Emitente ndo registou qualquer interrupclo de actividade susceptivel de ter tido ou vir a ter uma incidéncia

importante sobre a sua situagfo financeira ou na da sua Farticipada.

Politica de Investimentos

Nos lltimos anos, a BODIVA realizou e continua a realizar fnvestimentos em imobilizagSes corpéreas e
incorpdreas. Relativamente as imokilizagbes corpdreas, o investimento, excluindo a componente de
adiantamentos por conta de imohilizagdes corpéreas (que se encontravam em curso), ascendey, em 2021, a 243,0

milhBes de Kwanzas, 05 quais foram relatives, sobretude, a equipamento de transporte,

Ainda que a um nivel mais reduzida, a BODIVA continuou a realizar Investimentas corpdreas em 2022, sendo a

componente mais significativa o equipamento infermético, que correspondel & cerca 17,1 milhdes de Kwanzas,

Em 2023, a BODIVA aumentou o seu investimento em imobilizagdes corporeas, excluindo a componente de
adiantamentos por conta de imobilizagBes rorpdreas (que se encontravam em curso), totalizando cerca de 46,2
milthBes de Kwanzas, os quais dizem respeito, essencialmente, a equipamento informético, o que tem denotade
uma estratégia continuada de actualizac3o do seu parque de equipamento informético. Mais recentemente, até
30 de Junho de 2024, foram reallzados navos investimentos em equipamento de transporte e em equipamento

informético no valer conjunto de 153,6 milhBes de Kwanzas,

Nac que diz respeito aos Investimentos em imobiiizagdes incorpdreas, a BODIVA realizou em 2021 um investimento
de cerca de 87,0 milhBes de Kwanzas em sistemas de tratamento automético de dados, nomeadamente no novo
sistema de negaciagio e pds negociagio (CAPIZAR}. Este investimento incluiu: i} investimento na aquisiciio e
custos com a sua implementagdo; e ii) melhoramentos relacionados com desenvolvimentos adicionais na sistema,
de modo a satisfazer as caracteristicas do mercado nacional. Em 2022, a BODIVA reduziu o nivel de investimento
incorpdreo a0 totalizar cerca de 5,3 milhBes de Kwanzas em sistemas de tratamento automatico de dados. Em

2023, foi realizado um segundo investimento no CAPiZAR, que correspondeu a cerca de 26,7 mithdes de kwanzas.

No que diz respeito aos adiantamentos por conta de imobilizag@es (corpdreas e incorpéreas), ha que destacar
ainda que a BODIVA deteve um investimento em curso registado por 73,4 mithSes de Kwanzas, dos quais 71,4
milhSes de Kwanzas dizem respeito ao projecto de reabilitacdo da futura sede social, Iniciado em 2021, gue se
encentrou registado, até 2022 e para o qual foi reconhecida uma perda pela totalidade em 2023, uma vez que nio
é expectivel que as obras avancem num futuro prdximo. Actualmente, adiantamentos por conta de imobilizacdes

corpdreas (em curso) no valor de 72,7 milhBes de Kwanzas.

Por Oitimo, 2 BODIVA detém uma participagio de 60% do capital social da Academia de Mercado de Valores
Mabliiarios, Lda. que se encontra registada, desde 2022, por 9,0 mithBes de Kwanzas e para a qual detalhes
adivionais pedem ser obtidos no Capitulo 5.1.4. (Participacic ne Academia do Mercodo de Velores Mobilidrics
fAMVA)).

Em termos futuros, no 3mbito do plano estratégico da BODIVA, para o periodo de 2024 a 2028, perspec't_,\aa se,

como um des pilares fundamentais, 8 melhoria continua da infra-estrutura tecnoldgica. A BW@E‘
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aumentar a qualidade da infra-estrutvra tecnoldgica gue superta a gestdo dos mercados regulamentados, com o
intuito de garantir automatismos dos processos e pracedimentos internos. Com efeito, o sew plana estratégica
aspira a implementacio da contraparte central, de mado a minimizar o risco de crédito em cada negacie realizado
nos seus mercadas, bem como promover a conectividade da CEVAMA com outras centrais de custodia reglonats

e globais, com a consciéncia da relevincia e dos imponderavels qua podem condicionar este projecto.



CAPITULO 6 — PATRIMONIO, SITUAGCAD FINANCEIRA E RESULTADOS DO EMITENTE
Enquadramenta

Aanilise apresentada no presente Capitulo deve ser lida em conjunts com os documentos de prestagio de contas
da BODIVA, os quais incluem um detalhe mais pormenorizade ¢ exaustivo das damonstragdes financeiras,

respectivas natas as contas e das politicas contabilisticas que Ihes estdc subjacentas,

A anilise sobre o patriménia, a situacsa financeira e os resultados da BODIVA foi realizada em conformidade com
as informagBes constantas nas demonstragbes financeiras individuais da BODIVA relativas ags exercicios de 2071,
2022 & 2023, e As demonstracbes financeiras individuais condansadas intercala:es referentes 2o parisdo finde am

30 de Iunha de 2024, podendo ser consultadas ne sitio da BODIVA na imternet am www.badiva.ao.

A BODIVA n3o apresenta demonstragSes financelras corsolidacas. Abaixo s8o apresentadas as demanstraghes

financeiras individuais do Emitenta.

Bases de apresentacdo e referenciel contabilistico aplicdvel

No dmbito do disposic no artige 4.2 do Regulamento da CMC 0.2 1/1%, de 5 de Faversirn, as demonstragbes
linanceiras das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamantados s5a preparadas de acordo com os termos da
Planc Geral de Contahilidade (PGC) vigente em Angola, o qual foi aprovado pelo Decrete n.2 82/01, de 16 de
Novembro de 2001,

As demanstrachies financeiras foram preperadas na pressuposto da continuidade das aperapdes, cam base nos

livros & registos contabilfsticos mantidos pela BODIVA, de acordo com os principics em vigor em Angola,

A PricewaterhausaCoopers {Angola), Lda. emitiu os relatdrios do auditor indegendente sabre as demonstracles
financairas da BODIVA relativas acs exerckios de 31 de Dezembro de 2021, 2022 a 2023, datacos te 16 de Margo
de 2022, 29 de Marco de 2023 & 27 de Margo de 2024, respectivamente. A Ernst & Young Angula, Lda. emitiu,
sobre as demonstrages Financairas individuais intercalares referantes ac aeriodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2024, o rel2tério de revisio limitada em 9 de Agosto de 2024. Os referidos relatérios ancontram-se

repraduzidos ho “Capitulo B — Relstdrio de Auditoria®.

As demonstragtes financeiras da BODIVA em 31 de Derembro de 2021, 2022 & 2023 encontram-se expressas am
Kwinzas, sendo o5 activos e passivos em moeda extema convertidos 4 taxa de cAmblo da Banco Nacional de

Angola, ne data de reporte, as qual: se encontram identificadas na tabala infra.

Taxac de cimbio Kz Kz

2021 m22 2023 30-06-2024
usD 554,981 503,630 878,500 860,333
EUR 629,015 537,440 908,282 924,567
LEP 7439138 607,050 1047523 1089,443

ZAR 34,900 29,7:0 44,648 47,207
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6.1.1. Andlise da Demonstracio de Resultados

Balangos e Contas de Resultados

Demonstracdio de resultados Kz
2021 2022 2023 &m2d Grm24

PrestagBes de servigas 2148965057 2 670206 639 7 055 B0 045 2373126432 7 175 228 487
QOutros provelos

ogaracionals 70 806 707 115 175 000 77326 158 52 100 000 70681 489
Custos com o essoal (1504503763) [2019226531) (2336950554  (1023111652) (1330972772
Qutros custos ¢ perdas (437 576 499) {547 398 003) {905 374 472) {410 896 863) {502 512 007)

l:lpEraClﬂ nais
Amortizaglies {133 132 058) 1167 796 513) {167 03C 775} {80 295 049} {95 273 325)

Resultados operacionals 144 363 443 50 960 493 3727773356 850919 B6E 266 151 867
Resultedes financeircs 237741180 245 513 OBR 371681 235 154 144 444 281551 818
Resultados nito {110 997 118) {22 530 815) (05 285 735} (4811037 {55 305 152)

ﬂpErﬂClDﬂﬂls

::;';'3::5 antes de 271 107 505 373242776 4004168837 1020153276 491798 534
Imposto sabre os {41 750 147) (30772725 (SI36U10HT) (214 TRIEEY {55 287 140}

rendimentos

Resultados liguldos dac

acelvicdadus correntas 229 357 358 343 170 051 3 080 475 354 805 471 414 436513 394

Resultado lnyida da 229 357 358 343 170051 3 030 275 854 05471 414 436511 394

exerciclo

Andlise agregada do resultado liquido

Em 2022, o resuilade liquido ta BODIVA aumentou cerca de 113,8 milhdes de Kwanzas, fikando-se nos 343,2
milhGes de Kwanzas, 0 que representou um acréscime de 49,6% refativamente ao periodo homélopo. Este
Incremento fol explicado maloritariamente por efeitos nic operacionais referentes: [] ao crescimento dos
resultados financeiros em 107,8 milh3es de Kwanzas (+45,3%]); eii) a variagdo positiva de 88,5 milhoes de Kwanzas
tos resultados ndo aperacionais, o qual fol compensado pela diminuiz3o da 33,4 milhGes de Kwanzas (-64,7%) nos
resuilados operecionais. No resultado operacionsl destecam-se, por um lado, 0 crescimento do volume de
prestagbes de servigos (varlagdo de 521,2 milhdes ce Kwanzas} g, por cutro lade, o sumento dos custos com o
pessoal para 2 019,2 milhBes de Kwanzas [variagBo de 34,2%) e de outros custos e pardas de exploraggac em 87,6

milhBes de Kwanzas.

O resultado llquida aumentou substancialmente entra os exerclclos de 2022 = 2023 (797,7%) para os
3 080,5 milhGes de Kwanzas, o que se traduziu num crescimento de 2 737,3 milhlies de Kwanzas. Esta aumenta
foi atribuido, sobretudo, a um crescimento no resultado operacianal {+3 676,8 milhes de Kwanzas), em virtude

do incremento acentuade do valor das prestagbes de servigos, conforme detalhado infro, as quais aumentaram

N
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4 389,6 milhdes de Kwanzas.



No fue se refere ao primeiro semestre de 2024, o resuitada liguido cifrou-se em 436,5 milhZes de Kwanzas
(-45,8%), 0 qua reprasenta uma radugia de 369,0 milhtes de Kwanzas face ao perivdo homdlogo. Esta variagdo
axplica-se, essencialmenta, pela redugic do resultado operacional em 594,38 milhGes de Kwanzas (diminuigdo de
69,1%), conjugada com um incrementa no saldo negativo dos resultados nio operacionats [-51,1 milkdes de

Kwarzas) e, em contrapontg, pelo incremento dos resultados financeiros em 117,4 milhdes de Kwanza.




Prestagfes de servifos

PrestapBes de servicos 4
2021 2022 2023 ~ Ssm23 ~ bmd
Taxa de bolsa 583 534 BE4 BlD 182 S8B 2744322 748 566 301 463 592 757 012
Manutengao em
negociagdo de titulas £00 000 000 200 000 000 800000 Q0D 400000 000 400 0030 D00
de divida piblice
Manutengio am
negacizciio das - - £85715 446 €85 715 445 310392 135
acglies
eSS g6 000 oug 250 455 850 75000000 . :
Dutras comissiies 64 329 B03 56 520845 75 0R8 382 31318382 31235910
Lamisslo de Gestio
da Mercados 1 513 £64 666 1917 559 287 4 380 006576 1683935291 1335 085 057
Regulamentades
Ligu/dagdo 300 923 839 400 185 219 2087873731 308 771 581 606 947 754
ManutengZc da
conta de= controlo da 190173 759 134 180 148 246 273216 125 2139463 135859253
emissio
Menuengio e 42 422 200 75 832 165 131276 800 77 186 800 36 529 800
contas activas

Transferénsia de

e b7 583 589 BIQ0S 781 113734 958 114 837 893 12871 142

valoras mobilidros

Outras comissBes 33 996 003 50 424 028 130635 768 13 180 763 45 831 476
ConlIssio de Gestia
de Slstemas de 635 104 350 752 647 351 3679795 473 £39 191 140 830133 425
Compensagdo,
Linuidagie e Custddla
:;‘:::f“ de 2 148 969 057 1670 205 535 7059 502 049 2323126 432 2174 228 482

O valar das prestagbes de servigos ascendeu a 2 670,2 milhBes de Kwanzas em 2022, evidenciando um aumenta
de 24,3% face a 2021, o gual fol influenciado, simulaneamente, pelo (ncremento das comissSes relativas & i)
Gestdo de Mercados Regulamentados {(+403,7 milhbes de Kwanzas); e il) Gestdo de Sistemas de Compensagao,

Liquidagdc e Custadia (+117,5 milhdes de Kwanzas].

Relslivermente 3s comisstes relacionadas com os servigos de Gestao de Mercados Regulamentadas, destacam-se
as seguintes comissdes, cujo evolugdo se deveu ao aumentc do volume de negociagio nos mercadas
ragulamentadas: i) taxa de aolsa, que ascenderam a 810,2 milh8es de Kwanzas em 2022, representande mais
226,6 milhfies de Kwanzas do que no peripda homologo (aumento de 38,8%); e ii) comissdes de emissbes de
acgdes e outros instrumentos financeiros, que se fixaram em 2305 milhdes de Kwanzas [aumanto e 275,5%),
incremento que se deveu As OPIs reallzadas nos mercades BODIVA em 2022, Acvesce, ainda, destacar que a
comissio referenta 4 manutencgiio em negociacio de tituos da divida pablica se manteve astével 2o longo do

periacie, em linha com o estabelecido no contrate negaciado com o Estado Angolano.

PoOF sua ve?, nas comissbas relacionadas com os servigos de Gestio de Sistamas de Compensagéoe, Liguidagdo e
Custédia salientam-sa as seguintes comissoes: f} comissaes de liguidagdo, que registaram um acréscima de 36,0%

face ap ano anterior; ii} comiss®es com a manutenghc da conta de controlo da emisso, nas quals se verificou wm
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decréscimo de 56,0 milh8es de Kwanzas {-29,43); 8 §ii} comissBes com a manutangdo de contas activas, que se

cifraram em 75,8 milhGes de Kwanzas, um crescimento de 78,8% face acs 42,4 milhGes de Kwanzas de 2021.

No periodo finde em 31 de Dezembro de 2023, as prestagdes de servigos totalizaram 7 059,8 milhCes de Kwanzas,
traduzinde-se num acréscime de 164,4% face aos 2 670,2 mlthBes de Kwan:as registados no neriodo homalogo.
Esta aumenta substanclal, gue coorreu em ambos os seamentos de negdrcio da BODIVA, foi mais axpressivo no
segmento de Gestdo de Mercados Regulamentados (+2 462,4 milhdes) do que nosegmento de Gestdo de Sistemas

de Compensagdo, Uquidagdo e Custédia (+1 927,1 milhGes de Kwanzas).

Com efeito, 2o nivel da Gestdio de Mercados Regulamentados, o referideo crescimento dos praveltos fol motivado
pela i) incremento da 1934,0 milhdes de Kwanzas nas comissBes com a taxa de bolsa, que se tracduziu num
aumento de 238,7%, justificado pelo acrésclmo do volume de transacgdo relacionado cam a renegociacdo dos
titulos de divida puklica, gue atingiram 2 maturidade em 2023; e i} um crescimento das comissdes de manutencao
em negoclagdo des acgbes de 685,7 milhdes de Kwanies, que foi parcialmente atenuzdo pelo decréscimo nas
comissEes pela emissao de acgbes e outres instrumentos financeiros (-175,5 mihBes de Kwanzas), devido ao

menor mantante de Instrumantos financelros emitidos sm 2023,

NG que respeita 3 Gestdo de Sistemas de Compensagdo, Liquidaglo e Custddia, o acréscimo dos proveitos em
2023 foi justificado, essencialmente, pelo aumente das receilas obiidas com as comissfes de i) liquidagdo
(+1 648,7 milhGes de Kwanzas); [l) manutengBo da conta de controlo de emisso (+112,1 milhBes ce Kwanras); @
iii] encerramento de contas custddia {incluidas em “Outras comissSes”] de 89,0 milh3es de Kwanzas, justificada
pela encerramento Ge, aproximadamente, cinguenta mil contas custddia no ditimo trimestre de 2023, Por Okima,
importa realgar que as comissdes de transferénciz de valores mobilidrios {+30,7 milhdes de Kwanzas) aumentaram

37,0% face av pericdo homslogo.

A respeito do primeirg semestre de 2024, verificou-se uma redugfo nos proveitos obtidos atraves da prestegao
de servigos (- 14B,9 milhdes de Kwarzas), face ao perindo homoblogo. Para esta variacgo contriduiram dois efaitos
cantririas, por um Jado, o decréscimo de 348,8 milkbes de Kwanzas (-20,7% faca ao perlode homdélopo} na
segmento de Comissio de Gestdo de Mercados Regulameantados, justificado, maioritariamente, pela retugio da
comissao de manutengdo em negociagao das acgdes (-375,3 milhdes de Kwanzas) e, por outro, o crescimento das
comissdes oblidas com o segmento de ComissBo de Gestido de Sistemnas de Compensagdo, Liquidagéio e Custidia
em 199,% mithSes de Kwanzas, o0 gua ilustra um aumeante da 31,3% face a0 mesmo periode da exercicio anterior,
em face do salda positiva entre a maior recelta obtida com a comliss3o de guidacdo (+298,2 mith3es de Kwanzas)

£ & menor receita obtida com a comissdo de transfergncia de valores mobilidrios {-101,0 milhdes de Kwanzas).

Dutras praveitos aperacionals

Outros proveitos

operadonals z
2021 2012 2013 Bbimz3 amaa

Formacies Bh 348 707 1171 500 000 48 200 (00 48 200 000 BlE 12
Qutras comissdes - 25 676 158 - 15813477

4 y/




PuslicagBes e 4258000 3675 000 3450000 3800000 4050000
anungcios

Quiros sarvigas 70806 707 115 175 000 77 326158 52100000 20681 489

A rubrica de oulros servicos correspance, na sua totalidade, a servigos suplamentares prestados pela BODIVA,

nomeadamente farmaghes, preparagéo de publicages e anuncios, e outras comissdes.

Em 2022, esta rubrica cormespondeu a 115,2 milhdes da Kwanzas, o equivalente a um crescimento de 62,7% face
aos 70,8 milhdas de Kwanzas registados no pariede anterior. Este valor subdivide-se m 111,5 milhdes de Kwanzas

relativos a formaches e 3,7 milhdes de Kwanz2as relativos a sublicagies e andincios.

Mo ano de 2023, registau-se um decréscimo destes proveitos na ardem dos 32,9% face a 2022, atinginde um valar
de 77,2 milhdes de Kwarnzas. Esta diminuicio deveu-se, principalmente, aos proveitos referentes a formagdes,
que decresceram 63,2 milhdes de Kwarzas (-56,8%), que fai atenuada gor uma comissée (+25,7 mithdes e
Kwanzas) qua a BODIVA recebeu em fungdo da comercializaj3o do software Marlin [a BODIVA actua como

comercializador, n8o sendo detentora do software), a instituigdes financeiras do mercada nacional,

Mo final do primeiro semastre de 2024, 8 BODIVA tinha arrecadado menos 31,4 milhdes de Kwanzas cam outros
servigos face ag periodo homalogo. Esta varagio deve-se, essenclalmente, & redugéo dos proveitos obtides com
farmacdas (47,4 milhBes de Kwanzas) que passarom, dentro do segmente de outros servigos, de principal fonte
de receitas para a ma's reduzida, Este efeito foi, ainda assim, atenuado pelos proveltcs abtides com outras
comissdes, maicritariamante referentas 3 comercializagio do software Marlin, que totalizaram 15,8 milhes de

Kwanzas.

Custos com o pessoal

Custos como
Kz
pessoal
2021 2022 2073 Em323 6m2d
Remuneraches 709 155 627 944 285 393 1115 275 663 474927 363 643 596 722
do peysoa|
Remuneragbes 517 223 963 713 653 759 4R 124 453 357 883 839 209 051 335
dos &rgdns sociais
Encargos sobre 52 555 793 175 773 877 145 298 567 63 557 508 BC 467 415
remunerajses
Qutros Encargos 185 668 530 235513 601 327 310 368 126 £32 90E 197 757 180
::::::Imm e 1504 603 763 2019236 631 2336 359 564 1073111652 1330872172

Os custos com o pessaal atingiram, em 2022, os 2 019,2 milhdes oe Kwanzas, o que representou um avment de
44,2% relativamente a 2021, Esta evolugiio deveu-se, maioritariamente, ac aumento de 37,1% do custa médio por
colaborador, que evoluiu 5e 32,0 milhBes de Kwanzas em 2021 para 43,9 milhDes de Kwanzas em 2022, am face

do pegamento do prémio de desempenha ans calaboradores da BODIVA.

No anov de 2023, os cusios com o passoal veriticaram um nave aumento, desta vez de 18,7%, as ;%,’;Ds @/
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2 337,0 mithdes de Kwanzas. Este crescimenio surge, par um lada, pelo acréscimo de 10,9% no ndmero de
rolaboradores, que passou de 46 em 2922 para 51 em 2023 ¢, par outre lado, pelo incrementa da 4,4% da custo
médio par colabarador, que aumentcy para 45,8 milhdes da Kwanzas, devido a alteragdes na grelha salarlal com
vista & manutenc3o do pader de compra dos colaboradores. Destaca-se ainda, em 2023, um aumente no custo
com formegGes ministradas aos colaboradores da BODIVA {+45,3 milhdes de kwanzas), que reflectemn a aposia da

pesta na formagio dos seus trabalhadores.

A evolugSo dos custos com o pessoal pade ainda ser segmaentada de acordo com os diferentes tipos de encargos.
Importa sallentar que a representatividade das remuneracdes dos 6rgaos sociais o total de custos com pescoal
diminuiu ligeiramente ao longe do perlodo analisado, uma vez que esta rubrica registou uma taxs de crescimento
média anual de 20,3%, quandn comparada com as remuneragdes do pessoal, qua crasceram a uma taxd de
crescimento média anual, entre 2021 e 2023, de 25,4%. Por qutro ledo, no periodo consitierado, os outros
gncargos, que incluem, entre oulros, os custas assaciados a seguros de sadde dos trabalhadores, aumantaram
141,5 milhdes de Kwanzas entre 2021 e 2023 e os encargos sohre as remuneragbes sofreram um acréscima de

£3,7 milhdes de Kwanzas no mesmo parioda, am linha com o aumento das remuneragdas.

Os custos com o pessoal cifraram-—se, no finaf do primeiro semestre de 2024, em 1 331,0 milh&es de Kwanias,
traduzindose num incremento de 30,1% versus o periodo homdlogo. Este aumento Wraduziv, por um fado, um
incremento da nimero de trabalhadores e por outro 25 alteragdes na grelha salarlal com vista & manutengao do
poder de comgpra dos colaharadores. Com efeita, a 30 de Junho de 2024, 2 BODIVA contava com 54 trabalhadores
{205 quais acrescem 8 com senhas de gresenga), © que traduz um incremento de 4 trabathadaores face a0 periodo

homdloge.

Outros custos e perdas operacionais

Dutros custos e perdas operaclonals Kz
021 2022 2023 5m23 65m24
Fomecimeantos &
ceroitos de Eerceitos 239200 277 261 355 308 529 700935 211068 754 339476797
Qutros custos e perdas 103 476 222 286 042 605 376053 537 199838 109 163 035 210
de exploracio
Outros custas e perdas 437576499 547 393003 005 374 472 410 896 B63 502 512 007

operacdonails

Para melhor compreensdo du detalhe constante na rubrica de Outros custos @ perdas operacionals esta foi
separada em duas componentes: i} Fornecimentos @ servigos de terceiros e i) Outros custes e perdas de
exploracio. Meste sentida, abaixc serd apresentado o detalhe explicativo de cada uma das componentas que

constituem os Outros custos e perdas operacionais.
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Farnecimentos e servigos e terceiras

Fornecimentos e servipos de terceiros Kz
20m 2022 23 §m23 624
m[;zsa':“"“ € 3492056 18 058 780 75 695 068 36 015 140 32730 232
Comunicagdo 54 541 152 47 964 202 58 451372 26 480 387 31543 858
Publiciade & 26 680 142 27 844 956 54709 267 37573130 42 009 353
propaganda
Conservagdo & 71 815 998 25 647 159 54238 821 18 283 190 105 740952
reparsCo
Rendes € alugueres 17015184 18023 445 43570631 22134187 11081335
Seguros 13 137 045 14507 122 14859 285 7 868 751 & 875 501
Outros servipos 82 514700 109 309 724 227784 991 62 702 969 100 486 575
Fomecimeitas 8 230 200 277 261, 355 358 520310935 211 058 754 139 475 797

servigos de tercelros

A rubrica de fornecimentos & servicos de terceiras inclui custos diversas relacionados com a actividade aperacional
da BODIVA, da entre 0s guais se destacam os custos com deslocacBes e astadas, comunicagio, publicidade e

propaganda & conservacio e reparagio.

Os fornecimenras e servigos de terceiros ascenderam a 261,4 milhdes de Kwanzas em 2022, evidenciando um
aumento de 9,3% face aos 239,2 milhBes de Kwanzas verificadas no periode hamdlogo, Esta evolucio deveu-se,
nor um lada, 30 aumento dos gastas com: ] desiocagdes ¢ estadas, referantes a viagens para a representacdo da
BODNA e actividades realizadas no extarior do pals, no montante de 14,6 milhfes de Kwanzas; ii} servigos de
auditcria e consultoria {incluidas em “Cutros servicos®), na montante de 9,5 milhdes de Kwanzas; & Iii) servigos
de conservagic e reparacio, no valor de 3,8 milhes de Kwanzag; e, por outro lado, a redu¢do dos pastos com:
i) publicidade e propaganda, que incluem os custos incarridos na realizacBo de actividades e producio de
contetdos de marketing, em 18,8 milhGes ce Kwanzas; € i) comunicacdo, que & compasto, maioritariamente,
pelos custos ralazionados cam os servigos de lipaz3o WIMAX/ VPN e internet, no montante de 6,6 milhées de

Kwanzas.

No gue respeita 2o anc de 2023, verificou-se v incremento na rubrica de farnedimentos e servigas de terceiros
em cerca de 268,0 milthdias de Kwanzas, o gue se traduziu num crescimento de 102,5%. Esta evaluchia daveu-se,
essencialmente, ag incremento de diversas rubricas de gastos, desighadamente: i) desiocaghes e estadas (+57,6
mih&es de Kwanzas), justificado scbretudo pelo aumento do nimero de viagens efectuado em representacdo
intemacional da BODIVA, comparativamente as  perlodo anterior que ainda foi influenciado pela pandemia;
ii} servigos de auditaria e consultoria (+55,1 milhdes de Kwanzas), explicados na sua maioria pelo servico de '
consultcria contabilistica no Smbito da adeséio, gor referdncia, s Normas Contabilfsticas e te Relata Financeiro
{IAS/ iFRS); lil} conservagao e reparacio (+28,6 mithdes de Kwanzas}, essencialmente, referentes & manutencio
de velculos; iv) publicidade ¢ propaganda (+26,% milhDes de Kwanzas). tendo em conta um aumento pa
perticipagio em aventos de divulgagdo ¢ literadia financeira; v) rendas e alugueres (+25,5 milhéas de Kwanzas}),

justificado pelo sluguer de equipamento e de salas para a realizagio de evantos.

Em suma, em termas globais, a ruarica de farnecimentos e servigos de terceiros apresentou um crescimento



média anual de 43,£% entre 2021 & 2023,

0s fornecimentos e servigos de terceiros votalizaram, no final do primeiro semestre de 2024, 339,5 milhSes da
Kwanzas, ilustrande um incrementa de 128,4 milhoes de Kwanzas face a igual periodo co exercicio anterior. Esta
variagio deve-se sobretudo ao Incremento dos custos com conservagiio e reparagio (87,5 milhdes de Kwanzas),
que representam um afelto extraordindrio com a reparac3o da frota automdvel da BODIVA, e ao Incremento nos

gastos com outros servigos [+46,8 milhdes de Kwanzas).

Qutras custos ¢ perdas de exploragio

Outros custes ¢ pardas de explaragio Kz
2071 2022 2023 Ema3 om2a
Subcentrates 45 304 138 22 124527 21251 791 a1 251791 -
Impostes 22 €45 8584 25082744 34 7SE0BY4 17 635044 33 241 9B3
CQuotizagdes 4 394 465 5877 462 9347763 4745277 11058 082
pa?du;;ﬂﬁ custos e 175 626 737 232 257 572 300 /97 REY 146 205 097 118 735 145
Qutras custos & 198 476 222 286 042 605 376053537 199 B33 109 163035 210
perdas de exploragfio

Ma rubrica de outros custos e perdas operacionais estdo incluldos, essencialmente, custos com licengas e
certificados de software (incluides em “Outros custos e perdas”), quetizagdes, impostos {inchuindo o Imposto
sobire a Aplicagda de Capltals, o0 Imposto de Selo, entre outros) e cutras taxas, bem como custos com subcontrates.
Note-sa qua uma parta significativa dos custos cam licengas e certificados de softwares, bem como dos custos
com subzontratos sBo expressas am moeda estrangeira, peio que a2 sua evolugo fol influenclada pelas Hutuagbes

de taxa de cambio verificada entra 2022 e 2023,

Em 2022, o5 outros custos e perdas operacionais registaram um aumenta de 37,6 nvlhZes de Kwanras face ao
periodo homologe, fixende-se em 286,0 milhdes de Kwanzas. esta evelugdoderivoy, essencialmente, por um lado,
do creseimento de custcs com licengas e certificados (anualidades do spftware de negociagdo e outros softwares
de suporte] de 102,1 milhfes de Kwanzas, e, por outro lado, de redutdo de rubrica de subcentrates (-23,1 miihbes
de Kwanzas), os fuais s3o relativos i contratacic de servicos no mbito do programa de formac3o de preparacia

para o Mercado de Capitais concebido pela BODIVA.

Em 2023, o5 outros custos e perdas aperacionais registaram um novo aumenta de 90,0 milh3es de Kwanzas,
cifrando-se em 376,1 milhBes de Kwanzes {mais 31,5% do que no ano anterior). A principal causa desta evolugic
fol um incremento cansiderével dos custos com taxas de superviséo, no velor de 71,7 milhDes de Kwanzas. Além
disso, registaram-se ainda aumentos em impostas [9,7 milh8es de Kwanzas) e em custcs com subcontratos (8,5

milh#es de Kwanzas), ¢ gue se traduziu num acréscimo de 37,5% face ao perfodo hamdlogo.

Na que toca ao primeirg semestre de 2024, a rubrica de outros custos e perdas de exploragfo registou uma
diminuigdo de 35,8 milhdes de Kwanzas [-18,4% face ao primeiro semestre de 2023), a qual se devay

particularmente 3 inexist2ncia, neste peripdo, de encargos com subcontratos e @ diminuigao de outros custes e
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perdas (-27,5 milhBes de Kwanzas). Ainda assim, registou-se um incremento nas despesas com quotizagdes (6.3

milhdes de Kwanrzas) e na rubrica de impostos (15,6 milhdes da Kwanzas}, nomeadamente respeitanta a impostos

indirectos.
Amortizagoes
Amopriizagies Xz
2021 2022 1023 6m23 Am2a
Equipamente
administrativo/ 49 984 650 52625558 50330598 23 575 555 33 537 /Ol
Informadca
Equipamento de
cargs e transporte 41 450983 44 706 316 41241316 20778 158 23958 224
Oulros 842 603 1137196 2 56 180 1036 945142 1575139
Imabllizagdes 92 788 242 68 469 070 94 138 094 45 390 659 59071 154
corporeas
Sistemas de
tratamento 40 843 816 60 327 443 72 883 681 34 507 390 36 202 171
automstico de
dados
Outras - B .
ImobillzagBes 40 843 816 65327442 72 587 681 34 907 390 36 202171
Ingor pdreas
Amortizagbes 133 132 059 167 796 512 167 020775 80 198 048 895 273 325

A evolucBo dos custos com amorlizagdes estd directamente relacionada com a politica de investimantos da

BODIVA dos filtimos anos, com as amartizagBes do perfodo a aumentarem de 133,1 milhges de Kwanzas em 2021

para 167,8 milhdes de Kwarzas em 2022 (mals 26,03%). Em 2023, e face ao periodo finda a 2022, o valor das

amertizagbes do exercicio manteve-se estdvel, registando um decréscimo de 0,5% {-0,8 milhdes de Kwanzas). Até

lunho de 2024, as amortizages totalizaram 95,3 milhdes de Kwanzas (+ 15,0 milkdes de Kwanzas face an perlodo

hamélaga). Na Capltulo 6.1.2. {Andlise do Beioreo) sdc apresemtados mais detalhes sobre a evolucdo das

imehilizagbes carpdreas e [ncarpdraas.

Resultados financairos
Resultadas inanceires K2
_ 2021 2022 2023 bmid bmld
Obrigagiies 54 525 402 167 811 467 93419758 46 730 933 43 416 542
Depositos a prazn 187 252 113 130 366 910 30@ 793 426 152993973 247 520 366
Jures 241878515 209 178377 403 213 185 199 724 907 250 936 908
Difarengas ce
cAmbio favordveis 3610108 8708 923 33236893 7 163 DOD 1325429
Quiros proveitos & 17 948 890 52205 758 3p 093 631 14923 143 15170 488
ganhos financeiros
Proveitos e ganhos 263 437 513 359 183 098 436 630 509 1ETOS0 307432825
linanceiros
Servigos bancarlos {13 555 195) (B F70977) (10730 314) (5 034 320) (5 859 122)
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Diferencas de

il desavoriveis (12 142 138) (4899.032) (54 218 960 (2632286) (20021 8B4}
fustos « perias (25 696 333} (13 669.999) (64949 272) (7666606} [25881007)
Resultados financelros 237741180 345 513 098 371681 235 164144444 281551818

Os resultados financeiros correspondem ao agregado dos proveitos e dos custos com instrumentos financeiros e

oltras despesas similares {servigos bancédrios).

Em 2022, o rasultado financeiro ascendeu a 345,5 milades de Kwanzas, o que correspendeu 2 um incrementa de
45,3% face aa parfodo homdlogo, au s&ja, uma diferenga positiva de 107,8 milh3es de Kwanzas. No que resaeita
a0s proveitos, registouse um crescmento dos 253,4 milhdes de Kwanzas em 2021 para os 359,2 milhBes de
Kwanzas em 2022. Esta evolugdo foi justificada, maloritariamente, pelo aumento dos juros obtidos com as
obrigacBes do tescuro detidas pela BODIVA (+113,2 mithBes de Kwanzas). Estas obrigegdes foram adquiritas no
segundo semestra de 2021, pelo que o montante de juros otidos com obrigagSes em 2021 diz respeite ao perfodo
decorrido desde a sua aguisicio até ao 1érmina do exercicio de 2021, enquanto que em 2022 estas astiveram na
cartaira de titulos [num dos casos até & maturidade em 24 de Dezembro de 2022 & o oulro caso até ao fecha da
exercicio, evidandade na seccio de Investimentos Financeiros que se detalha em 6.1.2). Por oposigdo, o5 juros
obtidos com depdsitos a prazo verificaram um decréscimo de 56,9 milhdes de Kwanzas, uma ver qua a maloria
dos depdsitos a prazo apenzs foram subscritos na segunda metade de 2022 Adicionalmente, reglstaram-se
tamb&m outros ganhos financeiros relacionadas com um desconto verificado na aquisicao das obrigacdes do
tescura, na ordem dos 52,3 milhbes de kwanzas, evidenciando um crescimento de 34,2 milhes de Kwanzas face
2o perioda anterior, Cuanto aos custos, estes tolalizaram 13,7 milh3es de Kwanzas em 2022, dos quais 4,9 milhOes
de Kwanzas correspanderam a diferengas de cimbio desfavordveis ¢ 8,8 milhdes de Kwanzas a despesas de

servicos kancarios.

Em 2023, os resultadas financeiros foram de 371,7 milhBes de Kwanzas, resultado de proveitos de 436,6 milhdes

de Kwanias € custos na ordem dos 64,9 milhdes da Kwanzas,

0 acréscimo dos proveitos financeiros foi de 21,6%, entre 2022 e 2023, a qual foi fundamentalmente [ustificado
pela aumento dos juros obtidos (+179,4 milhdes de Kwanzas) com as depdsitos a prazo, aue verificaram um
aumento substancial no montante aplicada. No entento, este [oi atenuado nor decréseimas nos juros obtidos cam
as obrigagdes. devido ao decrésdmo no mantante aplicade face a 2022 {-74,4 milhdes de Kwanzas), em face de
nBo ter acorrido ¢ reinvestimento da obripacio que atingiu a8 maturidade em 24 de Dezernbro de 2022, pelas
diferencas de cimbio favoraveis (5,4 milhdes de Kwanzas) e em outras genhos financeires (22,2 milhfies de

Kwanzas).

Ralativamente aos custos € perdas financeiras, em 2023, ascenderam a 64,3 milhdes de Kwanzas, o quese raduziu
num aumento de 51,3 milhBas de Kwanzas face ao ueriodo anterior, Estes custcs subdividiram-se em: i} 54,2
milhies de Kwanzas relativos a diferencas camblais desfavordveis realizadas, justificadas pelos custos de
aquisigSes de serviges em moeda externa, nomeadamente relacionados com licengas, em face das variagfes

significativas na taxa de cémbio ccorridas neste ano; 2 i) 10,7 milkBes de Kwanzas relstivos a despesas bancérias.



Os resultados financeiros alcangados hos primelros 6 meses de 2024 foram 117,4 milhGes de Kwanzas superiores
an registado em lgual pericdo do ano anterfor. Este incrementa nos resuliados € jusiificado pelo efeito duplo de

incremento de proveitos (+ 85,6 milhfias de Kwanzas) e reduga de custos financeiros (- 31,8 milhdes de Kwanzas}.

20 nivel de proveitos, o malor Incramento advels dos juros relativos a depositos a praze (+ 94,5 milhdes de
Kwanzas), em face dos montantes apticados ac longo do primelro semestre. Enguanto aa nivel dos custos, a maior

redugac deveu-se as menores diferengas cambiais desfavoriveis [+ 32,6 milhSes de Kwanzac).
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Reswvltados ndo operadienais

Resultados o operacionais Kz
B 2022 2023 6m23 6m24
Reversio de provisdes - 1146 523 17 D8O 238 - -
CorrecgBes relativas a
exercicios anleriores
Dutros provelios e
ganhos ndo - 1146523 17 980 288 -
opperacionais
Perdas 2m imohilizaghes - - {71 288 000)
Prouistes do
xerditin (580711077} {17 080 Z2E8) - - {52 £30 000
Correcilies relativas
a exerdcios enteriores
Mules e
penalidades (15 959 584} {483 429) {956 022) {923 397) {6 157)
contratuais
Outres custos {2 000 000} {4 569 132) {35 437 191) {1 500 oW (3 208 995]
Outras custas e perdas
nio cperaclonals
Resultados nfo
cperacionais

{42 316 457) {544 484) {4 584 £71) {2 387 G40]

{(110997118) (23677 338) (413 266 0B4) {4 811 037} (55 905 152}

{110 997 118) (22 530 815) (95 285 795) (4 811 037} {55 905 152}

No periodo em endlise, os resultados nao operacionais dizem respeito, essencialmente, a: 1] perdas em
imotilizacBes; ii} reglsto e reversdes de provisBes; iil] correcgbes regtives a anos entercres; iv) multas e

penaildades; e v} cutros custas e perdas nfo opearacianais, gue Incluem doratives € patrocinios.

Em 2021, os resultadas n3o operacicnals faram negativos devido, sobretudo, & constituigio de provistes (50,7
milhdes de Kwahzas) e a carrecpiies negativas reiativas a exaercicics anterioras (42,3 milhGes de Kwanzas). Na ano
de 2022, esta rubrica registou, novamente, um resultado negativo, de 22,5 milhfes de Kwanzag, em virtude,

essencialmente, da constituigdo de provisdes no montante de 18,0 milhides de Kwanzas.

Em 2023, ¢ resultado ndc operacional decresceu significativamente, na ordem dos 72,3 milhfies de Kwanzas,
destacando-se o registo de perdas em imobilizegles de 71,3 milhbes de Kwanzas, referentes ao projecto de
arquitactura para a nova seda da BODIVA (ver Capitulo 5.2. (Estabelecimentos Principais e Patrimomia irnobilidrio)
e 6.1.2. (Andiise da Balango) para mais detalhes), uma vez que ndo & expectével a conclusdo num futuro proximo
das obras referentes & nava sede. Em cantrapartida, foi registado urt proveita resultante da revers3o de provisBes
(18,0 milhbes de Kwanzas). Adicionzlmente, registou-se ainda um incrementa nog autros custos (+31,8 milhdes

de Kwanzas), essancialmente, relativos a um patrocinic de cariz social.

No primeira semastre de 2024 registou-se um incremente no efeito negativo causado pelos resultadas ndo
aperaclonais, o5 quals aleancaram os -55,9 milnBes de Kwanzas (- 51,1 milh8es de Kwanzas). Esta variagao negativa
justificz-se, essencialmente, pelo efeits extracrdinirio assodadas & constituic8o de provisbes para clientes em

cobranga duvidosa no vakor de 52,7 milhGes de Kwanzas.
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6.1.2. Anilise do Balango

Balango Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Imabilfzagdes corpdreas 463 154382 3AR1 B96 KA 9377579 454 D41 732
Imabilizages incorphreas 173 293248 109299 402 104 764 734 77136788
as;z::e:l;aa'r:entus em subsidiarias & . ) 000 000 © OO0 O
Outros activos financeiras 909 323941 522 355 832 - 200 000 00D
Activa nBa corrente 1546 071581 1 013551 9% an7 540 525 740178521
Contas a recebar 1502 234 340 1460273135 2 6bS 604 153 1 380 068 883
Ouitros activos carrentes 443 B2V 690 322383783 410172 268 827 056 805
Disponibiiidades 1836935538 3208 763 306 6611 469 388 5. 578 290 369
Activa corrente 3783051568 4991890 224 9587 245 809 715 416057
Activo 5329123 143 6 005 442 024 10054 786 334 £525 5084578
Capital 000 000000 900 000 000 900 000 000 2700000000
Raservas 180 400 000 180 000 000 120 0G0 000 180000000
Resultados transitados 29501995 338 3131352696 3474522747 3676832701
Resultados do exarcicio 229 357 358 343 170051 3080 476854 436511394
Canpital 4211 352 696 4554522 746 7 634 999 600 6593 344 055
Contas 2 pagsr 292 070 639 1 053 489 699 1 30€ 928 114 11%4 394 76
Outros passivas cormentes 125699814 397 429 57¢ 652 858 620 277 356 406
Passivo Corrente 1117770453 1450913277 1450786734 1532 250483
Passivo 1117770453 1450913277 2459786734 1532 250483
Total do Capital Prdprio a Passivo 5329123 143 5005 442 024 10094 786 334 8525 594 578A

Anilise agregada do halango

Q activo total da BODIVA ascendeu a 6 305,4 milhBes de Kwanzas am 2022, a qua carresponden a um incremento
de 12,7% face aoc ano anterior, sendo o active constituids, assencialmente, por: i} disponibilidades {53,4%]; i)
contas a receber (24,3%); e i) investimentos financeiras (8,7%). Em 2023, cbservou-se um crescimento no valor
do activo na ordem dos b8,1%, totalizendo 10 0%4,8 milhdas de Kwanzas, As disponibllidades {55,5% do total) &
as contas a receber [26,4% do total) continuaram a ser as principals rubricas do active, enquanta os Investimentos
financeiras (0,1% do total) sofraram um decréscimo substancial, sanda esta uma tendéncia que se verifica desde
2021. O referido aumento do activo & justificaclo, por urn lado, pela aumento da activo corrente {+4 €55,4 milhoes
de Kwanzas). em virtude do crescimento nas contas a receber (+1 205,3 milhGes de Kwanzas) e disponibilidades
(+3 402,7 mithbes de Kwanzas) g, por outroe lade, & contrabalangado pelo decréscime do active ndo corrente |-
&05,0 milhTes de Kwanzas), nomeadamente em face da redugic do imobillzado (-88,1 & -4,5 milhdes de Kwanzas,
raspectivamente, corpdraa e incorpdrea) e peln decréscimo dos investimentos financeiros {-513,4 milhoes de

Kwanzas),

O passivo apresentol um crescimento de 29,8% em 2022 face ao periodo homdloge, etingindo os 1 450,39 milhSes
de Kwanzas, sendo unicamente composte por rubricas de passiva carrente, com especial Bnfase para as contas a
pagar (72,6% em 2022). Nc término de 2023, o valor do passive encantrava-se inscrito nos 2 459.8 milhSes de

Kwanzas, um crescimente de G9,5% face a 2022, sendo novamente cornposto excfusivamente por passivo
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corrente. Para este crescimento contribuiv princigalmente 0 aumento das contas a pagar (+753,4 milhdes de
Kwanz2as), que, apesar do decréscime nas dividendos a pagar ao accionista Estado Angolano (-180 milhdes de
Kwanzas), foi compensaclo pelo crescimenta nos impostos sobre os lecros a pagar a0 estado (+#909,7 milhdes de

Kwanzas).

No que respeita aos capitais proprios da BODIVA, ne final de 2022, encontravam-se nos 4 554,5 milhiies de
Kwanzas, reflectindo um incremento de 8,1% face ao periodo homilogo, em virtude do crescimento: i} dos
resultados transitados (+229,4 milhdes de Kwanzas); e il) o resultado Hiquida (+113,8 milhdes de Kwanzas}. Em
2023, os capitais proprios cresceram cerca de 67,6%, para as 7 635,0 milhdes de Kwanzas, comn consequénela do
crescimento no resultado liquido do exercicio. Com referéncia a 30 de Junho de 2024, 0 activo da BODIVA cifrava-
se em 8 525,6 mithbes de Kwanzas, ¢ que traduz uma descide de 1 569,2 milhGes de Kwanzas face a 31 de
Dazembra de 2023 (O activo da BODIVA tem sidn, historicamente, constituido, essencialmeante, pela componente
corrente, a qual detresceu 1 901,8 mithdes de Kwanzas [-19,6%) face a Dezembro de 2023, an Invés o activo ndo

corrente aumentou em 332,6 milhdes de Kwanzas.

C passivo da BODIVA, que continuoy a ser unicamente composta pela componente carrente, totalizou 1 532,3

milhBes de Kwanzas, isto & uma reduclo de 927,5 milh8es de Kwanzas face ao términc do exarcicic da 2023.

Por fim, o capital prépria da BODIVA equivalia a 6 993,3 milhBes de Kwanzas, uma dminuicao de 8,4% (-641,7
milhdes de Kwanras). O capital préprio da BODIVA passou a ser constitu/do par um capital social da 2 700 milh2es
de Kwanzas, ap6s a realizagdo de vm aumento de copital de 1 800 milhdes de Kwanzas pot incorporacdo de

TESCrvas.



imebilicagbes corpdreas

Imobilizagdes corpéreas K2
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2013 30-06-2024
Valor bruto 50680 526 359680526 359 680 526 471522632
Amuortizagaes acumuladas {100 226 711) (145 153 026} {186 304 342) {210 352 566}
Equipamento de carga e transparte 2502331815 215527 500 173 286 184 161 170066
Valor bruto 283304 243 00 372 092 364 689 964 ang Qog asy
Amortzagdes acumuladas (159992 &78) {212 €18 237) {262 548 835) {296 486 626)
Equipamento administyativo,
iy / 123 402 266 B7 853 855 101 731 129 112518 21
valor bruto 98865 £27 9964 527 25 262 258 26071811
AmortizagSes acumuladas {2 811 445} (3 548 640) (8514 821) {2 D89 950)
Dutras imohliza gbes corpdreas 7075 182 6015 887 18 748478 17 981851
|mobllizagdes corpéreas 389711 263 308 397 242 283775791 301 666 138
Sede Social BODIVA 71288000 71 288 000 - -
Dutros 2455129 2211324 - 62 375 505

Adiantamento par conta de
imobilizaches corpéreas 73743129 13433324 - 62 375595

Imobllizagdes corpdreas 453 454 392 2E1 BY6 565 93 775 791 454 D41 731

As imobilizag3es corpdreas englobam os activas de natureza tangivel detidos pela BODIVA, nameadamente,
equipamentcs de transporte, administrativos/ informdticos, berm coma os activos imobilidrlos, ande se inclusm

05 projectos para esses imovels.

Em 2022, o valor liguide das imobilkizagbes corpdreas decrescew 12,6%, atingindo um valor de 381,9 mithiles de

Kwanzas. Esta reduclo deveu-se, essencialmente, ao menor investimento realizado [16,9 milhdes de Kwanzas).

Mo ano de 2023 voltou-se a verificar uma redugdo das imabilizagbes corpdress, corvesgondendo 2 um valor [iguido
de 203,8 milhBeas da Kwanzas {-23,1%]. Neste Ambito, apesar de se ter verificado um eumento no saldo liguido em
equipamento administrativa/ informdtico {+13,5 milhBes de Kwanzas) e outras imabilizacbes corpéreas {+ 12,7
mithdes de Kwanzas), ccorreram reducdes no valor em duzs companentes: i} equipamento de carga e transporte
{~41,2 milhBes de Kwenzas), por via do registo de depreciagdes ¢ ndo realizagaoe de investimentos adicianais; e i)
imobilizagBes corporeas em curso {-73,5 milhdes de Kwenzas), maioritariamente, referentes ao projecto de
arquitectura para ramadelaclo da futura seda social, para o qual fol reconhecida uma perda pela totalidade do

valor, dado que, num futuro proximo, ndo & expectdval gue as obras avancem.

A 3D de Junha de 2024, as imabilizagBes carpdraas totatizavam 454,0 milhdes de kwanzas, um crescimento de
160,83 milhGes de kwanzas (+54,6%) comparando com o fim de 2023, Este crescimenta fol suportado
principalmente pelo grescimento de 87,9 milhSes de kwanzas em equipamento de carga e transparte (+50,7%),
em face do Invastimenta de reposigic realizedo na primeiro semestre de 2024, e pelo registo de imehilizagbes

corpdreas em curse no valor de 62,4 milhdes de kwanzas, associadas a equipamento infarmatico.



ImabilizacSas incorpdraas

Imobillzagdes incorpéreas Kz
3_1-1‘2-2011 I1-12-2072 131-12-2023 30-06-2024
Valor bruto 369 189 639 374523235 442 871 248 451 445473
AmortizacBes acumuladas {195 89€ 391) {265 223 833} (338 106 514) (374 308 635)
Software 173193 248 109 259 402 104 764 734 77 136788
valor broto 16 485 B4¢ 16 486 B49 16486 849 16 486 842
Amprtizagies acumuladas {16 486 349} {16 486 843) [1F 486 249) {16 486 849)
Despesas de constitulgia - - . -
Imobilzacibes incorpdreas 173193 248 109 209 402 104 754 T34 77 136 788

Imobilizaches inopbreas em curso - - - -
Imoblllzaches incorpdreas 173 183 248 105 299 402 104 7564 734 77 136 TEB

A rubrica de imebilizaghes incorpdreas corresponde aos activos de natureza intangivel. No caso da BODIVA, esta
rubrica engloba os valares patrimonigis correspondentes a softwore, sistemas de tratamento de dados 2 sistemas

de negoclagic e pds-negociagla,

0 valor desta componente do activa diminuiu em 2022, para as 109,3 milhBes de Kwanzas, @ que ecuivale g uma
reducdo de 36,9% relativamente a0 ang anterior, essenciaimente justificada pelo regista de amortizacBes para

software, sem que se tenham registadas novos investimentos significativos (+5,4 milkdes de kKwanzas).

Em 2023, a valor liquida das imobilizagbes incorpéreas verificou um decréscimo da 4,1%, para os 104,85 mithdes
de Kwanzas. Neste ano, apesar de se registar a integracdo de uma imobilizagdo incorporea de software, corm um
valor bruto de 68,3 milhSes de Kwanzas, foram registadas amortizegdes no valor de 72,9 milhdes de Kwanzas,

resultando num saldo negativa de 4,5 milhBes de Kwanzas.

Com referdncia 2 30 de Junha da 2024, as imabilizaghas Incorporaas totalizavam 77,1 milhdes de kwanzas, uma
redugdo cde 27,6 milhdes de kwanzas (-26.4%) comparando com 31 de Derambro de 2023, Esta queda fol
justificeda principelmente pela maior amortizagdo efectuada face ac investimento reallzado am Software (-

26,4%).
Investimentas em subsididrias e assodadas

Investimentos em subsididrias e

assodadas Kz
21-12-2011 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2624
\nv_esﬁmentos am subsididrizs e i 9000 0o0 ——
associadas
Investimentos em subsididrias e
assoeladas = S 000 000 9000 000 9 000 000

Em Abril de 2022, foi constituida a Academla da Mercado de Valores Mobllirios (AMYVM]), uma entidade gue se
dedica 3 promoyéo de acgBes de formagdo com vista a certificacdo profisslonal no Smbito dos servigos financeiros,

conforme detalhado ne Capitula 5.1.4. (Part/cipagdo na Academia do Mercado de Valores Mobilidrios (AMVYM). .-
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A BODIVA detém uma participagio de B0% do capital social da referida sociedads, a qual se encontra registada
por 9,0 mithes de Kwanzas desda 2022, a qual foi reclassificada em 2023 para a rubrica de Investimentos em

subsididrias e associadas,

Qutros activos financelros
Dutros activos financeiras Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024
ObrigagBes do Tesouro 909 323 047, 513 355 232 . -
Investdmentos em cutras emprasas - 9 000 00C - -
Fundos de ilvestimento - . - 20C 000 000
Qulros acthvos financelras 909 323 341 522 355 §32 - 104 200 000

Em 2021, os [nvestimentos financeiros da BODIVA cifrevam-se em 909,3 milhdes de Kwanzas, e carrespandiam na
sua tatalidade a investimentos em Qbrigaches do Tasoura. As OT subscritas pela BODIVA inciuiam: 1} 5 696 OT-NF,
com vencimento a 24 de Dezembro de 2024 & una raxa anual da cupfio de 16,5%; e i) 4 500 OT-NR, com

vancimento a 24 de Dezembre de 2022 & uma taxe anual de cupdo de 16,0%.

No final de 2022, os investimentos financeiros da BODIVA incluiam as QT com vencimenta em 2024, as quals
estavam avaliadas em 513,4 milhGes de Kwanzas, uma vez gue as restantes atingiram a sua maturidade em 24 de
Dezembro de 2022 @ a BODIVA nSo procedeu ao relnvestimento em titulos similares. A carleira de investimentos
inclufa ainda a participacio de 60% do capiral social da Academia da Mercado de Valores Mobilirios (AMIVM,

corstituida em Abril de 2022, a gual estava registada por 9 milhdes de Kwanzas,

Em 31 de Decembro de 2023, a BODIVA procedeu 3 reclassificacBo das 5 696 Obrigacdes do Tesouro pare
disponibilidades, que se enconlravarn avaliadas em 562,9 milhdies de Kwanzas. Fsta alteragia foi realizada em
fungEo do seu vencimento, que ocorrerd em Dezembro de 2024, pelo gue, em 2023, a BODIVA nda apresentava

qualquer activo ragistada na rubrica de outros activas financeiros.

Com refer@ncia a 30 de Junho de 2024, a BODIVA tem registado um investimento de 200,0 milhdes de Kwanzas

no fundao de investimentc Standard Rendimanto - Fundo Especicl de Investimanto em Valores Mobilidrios Fechodo.

Contas a receher

Contas a receber Kz
31-12-1021 31-12-20212 31-12-2023 30-D6-2024
Ministério oas Finangas 881 500384 372 500 384 385500 384 585 500 384
Owros 622334 801 &40 076 514 1300923 323 375452993
Cliantas 1 503 335 185 1212 576 398 i 686 424 207 260 353 377
Fornecedores — salde devedor 45 144578 B8 326 663 42 798 515 142 793 146
Pessoal 1522949 3425931 14438412 13 813 383
Estado - - B53 098 0849 292 B43 302
Cutras devedares 2423704 193 803 932 18 844 930
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Provistes para cobranga duvidosa (o0 711 077) {17 530 288) - {52 G20 0DC)
Comtas a receber 1502 234 340 1460273 135 2 655 604 153 1380 066 BB3

A rubrics de contas a receber inclui saldos com clientes comrentes, adisntamentos a fornecedores # ao pessoal,
saldos a receber do Estedo respeitante a retengdes na fonte de clientes, autros devedores e provisiies paraclientes

de cobranga duvidosa,

Entre 2021 e 2022, as contas a receber decresceram para os 1 460,3 milhGies de Kwanzas, o gue se traduz numa
redugdo de 2,8% lace ao periodo homdlogs, correspondendo a um decréscimo ce 42,0 milhdes de Kwanzas. Em
2022, esta rubrica ere, essencialmente, composta por saldos a receber dos memhros BODIVA (57,5%), do
Ministério das Financas {25,5%), e de um mantante de 179 milhBas de Kwanzas (12,3%) a ser reembolsada pelo

accionista ng ambito do processa de privatizagdo da BODIVA.

No final de 2023, esta rubirica registou um acréscimo de 1 205,3 milhBes de Kwanzas, para os 2 §55.6 mithBes de
Kwanzas, evidenciando um incremento de BZ,5%. Pare este crescimenta contribuly, principalmente, um aumento
no salde a receber do Estadc de 853,1 mithdes de Kwanzas, respeitante, essenclalmenta, a ratangdes na fonte
feitas por clientes, passando a representar 32,0% dos saldas a receber, e a aumento da saldas a receber de outros

clientes (membros BODIVA) (+460,8 milhdes de Kwanzas).

A 30 de Junho de 2024, as contas a recater da BODIVA decresceram 1 285,5 milhdes de kwanzas [-48,25% face a
Dezembro de 2023) para 1 380,1 milhBes de kwanzas. Esla reducio estd sighificativamenta allcergada na redugdo
de 43,0% nas contas a receber de clientes [-725,5 milhdes de kwanzas) ¢ na reducio de 65,7% nas contas a receber

do estado (-560,3 milhdes de kwanzas).

Qutros acHvas correntes

Dutros activos correntes Kz
31-12-7021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Licengas 293 604 214 228771209 235 589 780 455 296 907
Qutros 49 791 /67 18 274 €73 36818 301 247 444 670
f:t?r'::" @ repartir para periodos 243 395 981 247 046 582 272 08 081 702741577
PrestacBes de servigos 100 431 708 188 707 188 707 188 707
Juros - 754618483 137 575479 124 126521
Provaltos a facturar 100 431 Y08 75 807 200 137 764 186 124 315 227
Qutros activos correntes 443 27 690 322 BSX 7R3 410 172 268 §27 056 305

Na rubrica de outros aclivos correntes destacamese: i) as encargos a repartir para perfodes futuros com
comunicacio, licengas, seguros e outros encargos; e i} os proveitas a facturar relativos @ prestagoes de servicas e

a juros.

l

D valor associado a esta rubrica comrespondey, em 2022, a 322,9 milhdes de Kwanzes, verificando-se um \}

decréscimo de 27,3% relativamante ao ano anterior. A redugdo desta rubrica deveu-se, partlcularmen‘ce,
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diminuicio dac prestacSes de servipos @ facturar de 100,2 milhGes de Xwanzas, justificada pelo acréscimo de
comissdes de manutengio de membio de liquidag8s e de controlo da emisse referentes a 2022 @ facturadas
antecipadamente, e dos encargos a repartir para periados futuras essencialmente respeitantes a licengas pagas
no ang, mas que devem ser raconhecidas no future para respeitar o principlo da especlalizagdo do exercicio

{-96,3 milhBes de Kwanzas), o qual fol atenuedo pelo aumento dos juros a facturar (+75,6 milk8es de Kwanzas).

Em 2023, 0s valores associados a esta rubrica do activo ascenderam aas 410,2 milhBes de Kwanzas, varlficando-
se um aumento de 27,0% face a0 perloda homdloga. C crescimento, entre 2022 e 2023, foi justificado par um
aumento dos: I} proveitos & facturar (+62,0 milhdes da Kwanzas), que resultam inteiramente de um aumento tos
juros a Facturar em periodes futuros; e ii} encargos a repartir para perfodos futuros (+25,4 milnGes de Kwanzas),
gssencia/mente |ustificados pelc aumento do valor associado a licengas, a servicos de assisténcia téenfca, e a obras

de manuiengio das instalagbes da BODIVA par raconhecer no exercicio de 2024,

Em comparagio com 31 de Dezembro de 3023, a rutrica de outros activas correntes cresceu 416,9 mlhdes de
Kwanzas, com referéncia a 30 de Junho de 2024 (+101,6%}. Este crescimento é consequéncia do crescimenta das
encarges a repartir para pericdos futures em 158,0% (430,3 milhdes de Kwanzas), alicergado no montante de
licenges ja pago que sera recarhecido no futuro (+#219,7 mithdes de kwanzas) e nos montantes relatlvos a seguras
{+74,5 milhBes de Kwanias) e custos com feiras e eventos diversos no valor de 73 milhTes de Kwanzas, O3
provaitos a facturar diminutram 13,4 milhBes de kwanzas (-8,85%), suportarlo pela queda nos jures & facturar da

80DVA (-13,4 milndes de kwanzas).

Disponibilidades
Disponibilldadas Kz
31-12-2021 31-12-2022 31122022 30-D6-2014
Titulos negoridvels - - 542913 435 557 875911
Depdsitos a prazo 795 000 200 1 420300000 4 380 000 000 3 080 Q00 00T
Depdsitos @ ordem 1041980 429 1787 874181 1 188 734 D2 1 940 405 812
Lalxa 9109 B89 125 321871 2 545
Disponibilidades 1836983538 3 208 763 308 b 611 469 388 5578 290 365

Os activos incluldos na rubrica de disponibilidades séie de natureza liquida ou de lquidez imediata, Assim, nesta
rubrica est3p englobados valoras correspondentes a tiulos negociaveis, depdsitos a prazo, depdsitas 3 ardem, e

cakxa.

Em 2022, o valor das disponibllidades cresceu 74,7% relativamente a 2021, passando para valores na ardem dos
3 208,8 milhdes de Kwanzes. Deste saldo, 1 425,0 milhdes de Kwanzas correspandiam a depdsiios a prazo (44,4%
do total das dispanibilidedes), tendo estes depdsitos registadc um aumento de 79,2% face a 2021.
Adicicnalmenta, ot depdsitas A ordem situavem-se nos 1 782,9 milhGes de Kwanzas, evidenciando um acréscimo

de 71,1% em relagdo ao periado antecedanta,

Em 2023, as disponibilidades registaram um crescimentc de 106,0% para os & 611,5 milhdies de Kwanzas, pas %—'ﬂ
\
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a representar 65,5% do activo da BODIVA. Esta varlag8o € explicada pelo: i) aumento dos depdsitos a praza
(+3 460,0 milhBes de Kwanzas) e dos titulos negocidveis (+542,5 milhdas de Kwanzas), que foram reclassificados
como disponibilidades em fungdo do seu vencimenta em praza inferior a 12 meses; e ii} diminuigdo nos depésitos
2 ordem em cerca de 599,6 milhGes de Kwanzas, para os 1 183,2 milhdes de Kwanzas, e cecréscimo da caixa em

0,56 milhGes de Kwanzas.

No gue concerne aos thulos nagoclivels, estes corresponderm a 5 696 Obrigagbes do Tesouro nfa indexadas com

uma taxa anual de cupfo de 16,5% e vencimento em 24 de Dezembro de 2024,

Comparandao com a final da ano 2023, a5 disponibilidades decresceram 1 033,2 milhBes de Kwanzas (-15,6%) pere
5 578,3 mi'hBes de kwanzas. Este redugio ests justificada na reducin de 36,8% dos depésitos a praza (-1 800,0
milhlies de Kwanzas}, a qual foi parcialmente eompensada pelo crescimanto dos depésitos 4 ardem em 7532,2
milhZes de Kwanzas {+63,6%}). Par (ltima, registou-se um crescimentoc no saido dos titulos negocidveis em 15,0

mithSes {+2,8%), o= quals continuam a ser constitu/dos pelas mesmas 5 696 OT ndo Indexadas.

Depdsitos a Prazo Kz
31-12-2021 31-12-2a22 31-12-2029 30-06-2024

Kwanzas [365 dias 2 14,0%) - - E00 000 000 1 300 000 Q00
Kwanzas (360 dias a 16,0%) - - 580 000 000 680 000 000
Kwanzas (90 dias 2 16,08) - - - 400 CCO 0
Kwanzas (365 dias a 13,03} - - 200000 000 200 000 000
Kwanzas (9C dlas 2 10,0%) - - 800 000 000 -
Kwanzas (91 dias 3 8,5%) - - 200 00 000 -
Kwanzas (91 dias a 13,3%} - - 600 00C 000 e
Kwanzas (365 dias a 14,5%) - - 500 000 000 -
Kwanzas (365 dias a 13,3%} - . 400 000 000 -
Kwanizas (365 dias a 16,5%} - T 060 000 000 - -
Kwanzas (270 dias a 15,0%) - 420 000 000 - -
Kwanzas (B0 dias a 12,0%} 795 D00 000 - - -
Depésitas a Prazo 795 000 00C 1 420 000 000 4 830 000 000 3 080 O 000

No finai de 2021, a carteira de depdsitos e praze (795 milhBes de Kwanzas) estava cancentrada num anicg depdslto

em moeda nacional, com maturidade a 60 dias & uma taxa de juro de 12,0%,

Em 31 de Dezembro de 2022, a carteira de depdsitas a praza era composta por 2 depositos a prazo em moeda
nacional depositadas junte de 2 bancas nacionais, com as seguintes caracteristicas: i} 1 000,0 milhdes de Kwanzas,
com maturidade a 365 dias e uma taxz de jure de 16,5%; e i} 420,0 milhBes de Kwanzas, carm maturidade a 270

dias & uma laxa Jde Juro de 15,0%,

Em 2023, a carteira de depdsitos a prazo (4 885,0 milhGes de Kwanzas) era mals diversificada, sendo este
montante distrlbudo per oito depdsitos a prazo em moeda naclonal, com maturidades entre 50 [noventa) e 365

[trezentos e sessenta e cinco) dias e taxas de juro entre 8,5% e 16,0%.

No final de Junho de 2024, os depositos a praza clfraram-se em 3 985,0 milhBes de Kwanzas, traduzindo uma
diminuigdo de 1 800,0 milkBes de kwanzas (-36,8%). A carteira era composta par 5 depdsitos a prazo com as

seguintes caracteristicas: i} 1 000,0 milhdes de Kwanzas com maturidade a 365 dias com taxa de 14,0%; ii) B0O,0
-




milhdes de Kwanzas com maturldade a 365 dias com taxa de 14,0%; i) 580,0 milhBes de Kwanzas com maturidade
4 360 dias com taxa de 16,0%; iv) 400,0 milhBes de Kwanzas corm maturidade a 50 cias com taxa de 16,0%; & v}

200,0 milhdes de Kwanzas com maturidade 365 dias com taxa de 13,0%.

Cantas a pagar

Contas a pagar Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Atcionista 900 580 215 900 580 215 720520 E65 874 166 829
Fornecedoras corrente 49941 697 72094158 88 71 245 177 D06 343
Estado 25 430 579 62 684q 425 972425 047 33961 871
Qutros 12 058048 18130300 25156 457 19757 964
Contaes a pagar 92070638 1053 489 689 1 B0E 528 114 1154 824 075

Arubrica de contas a pagar é constituida por saldos com o Estado, no mbita da actividade relativos ag pagamento
de Impostas e contribuicdes, fornecedores correntes e cam o acclonlsta Estado, por conta de dividendos

atribuidos que se encontram par pagar.

No periodo findo em 2022, as cartas a pagar registaram um incremento de 51,4 milhdes de Kwanzas face ao
periodo hamdlogo (+6,2%), akeancando os 1 053,5 milhbes de Kwanzas. Fsla evolucin reflecte um aumento de
saldos com farnecedores, Estado e outros credores (gue Inclui farnecedores de imobilizado), respectivamente, de

22,2 milhBes de Kwanzas, 33,2 milhes de Kwanzas & 6,1 milhBes da Kwanzas.,

No final da 2023, wolrou-se a verificar um aumento desta rubrca (+#753,4 milhdes de Kwanzas), devido a um
acréstimo no saldo a pagar aa Estade de, aproximadamente, 909,7 milhGes de Kwanzas, referente acs impastos
sobre os lucros, Este aunento fol atenuado pelo decréstimo do saldo a pagar ao actionista Estado, que decresceu
para o valor de 720,6 mlihdes de Kwznzas (-180,0 milhbes de Kweanzas}. Este decréscimo diz respeito ao acerto de
seldas com o Estadn, de acordo com o montante a ser reembolsado pelo aceionista Estado no dmbite do processo

de privatizagdo da BODIVA,

A30delunhoda 2024, as contas 3 pagar correspondiam a 1 154,9 milhdes de Kwanzas, traduzinde um decréscimo
de 652,0 milhdes de kwanzas (-36,1%) face ao final de Dezembro de 2023, Esta varlagSo Justifica-ce,
maioritariamente, pela redugcio dos montantes a pagar ac Estedo (-888,5 milhdes de Kwanzas), em face zo
pagamento des impostas sabre os lucros registados em 2023. Adicionalmente, verlficou-se um crescimento na
rurica da saldos com o accionista de 153,6 milhSes de Kwanzas, os quals s3a referentes ao salde liquido entre o
pagamento do tividerdo gue se encontrava atribuico desde 2020 por pagar {tendo sido o pagamento efectuado
no primeire semestre de 2024), ¢ dividendo atribuldo ac accionista por via dos lucros registados no exarcicio de
2023 [1 078,2 milhGes de Kwanzas] e as despesas incorridas no ambito do pracesso de privatizac3o {204 milhdes

de Kwanzas).
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Outres passivas correntes

Outros passivos correntes K2
31-12-2021 31-12-2022 21-12-2013 30-06-2024

Remuneracoes 106 635 080 268 329523 478073723 209 180 855
Fornecimentos e Servigos de 13 064 734 28 600 055 174784 897 165 650 630

Terceiros

Encargos a pager 125 99 214 3%7 429579 652 858 G20 374 831473
Juras antecipados de depdsitos a i . ) 2524932

prazo

Broweitos a repartir por exerciclos _ ) . 2522937

futuros

Qutros passivos correntes 125 699 814 387 429572 5§52 358 620 277 356 A06

Ma rubrica outros passivos correntes estéo englobades, essencialmente, os valores corraspondentes a encargos a

papar com remuneracdes a fornacimentas e servigos de terceiros.

Em 2022, o valor desta rukrica situou-se nos 397,4 milhdies de Kwanzas, representando cerca de 27,4% do passivo
da BECCIVA. Este velor resulta de um aumento de 216,2% am relagio ao periodo homdlogo, que se deveu, em
grande parte, ao crescimento dos encargos a pagar com remuneragfes (+262,2 milhdes de Kwanzas), Justificado

pelos ajustamentos salariais efectuados.

No final do anc de 2023, verificou-se novamente um acréscimo de 64,3% nesta rubrica, passande para 652,9
milhfes de Kwanzas. Neste ano, a evelugBo foi justificada pelo incremento dos encargos a pagar relativas a
fornecimentos e servigos de tercelras (+146,2 milhBes de Kwanzas), devido 3 necessidade de contratar novos
servigos e alteragbes de pregos, e a remuneraches (+109,2 milhGes de Kwanzas), sendo este explicado pelo

aumento salariais efectuados e pelo incrementa do quadro de pessoal.

Em 30 de Junho de 2024, a rubrica de outros passivos correntes correspondia a 377,4 milh8es de Kwanzas [-275,5
milhdes de Kwanzas face a Dazembro de 2023), A redugdo deste saldo justifica-se pela diminulgio dos encarges a
pagar [-278,0 milhBes de Kwanzas), essencialmente, relacionados com remuneracdes (-268,9 mihdes de
Kwanzas), 0s quais traduzem a5 custas acrescidos, am base mensal, relativos acs subsidios de férias e outros

bereficlos a atribuir aos {rabelhadores.




Capital proprio

Caphsl Kz
31-12-1021 31-17-2022 31-12-2023 30-06-2024

Capital 900 000 000 500 000 000 900 000 D00 2 700 000 00
Reservas 180000 0C0 180 000 00C 120 000 SO0 18C CO0 000
Resultados transitados 2901 995 338 3131357895 3474522 747 3676832701
Resultados do exerclclo 270 357 358 343170051 3080475854 436 511 394
Capital 4211352 636 4554 522 746 7 534 999 80D 6933 344095

Na rubrica de capital proprio destacam-se: i} o capital subserita; ii} as reservas legais; iii) os resultadces transitados;

e iv} o resultade liguido deo exercicio.

De acordo com os termos do Regulamento n.? 1/19, de 5 de Fevereiro da CMC, que estabelece as condigdes de
funcionamento des Socledades Gestoras de Mercados Regulamentacos, de Cimaras de Compansaglo, de
Sistemas Centralizados e de Liguidagio de Vzlores Mobiliarios, 8 BODIVA dispBe da um capital social de 900

milhdes de Kwanias,

No que respeita as reservas legais, em 2021, atingiram os 20,0% da capital social, correspondente ao limiar legal
estabelecido nos termos do artign n.% 327 da Lei das Socicdades Comerciais, pelo que ndo scfreram alteragBes

nos anos seguintes.

No ano de 2022, os capitais praprios da BODIVA ascenderam aos 4 554,5 milhGes de Kwanzas, ohservande-se um
acréscimo de B,1% relativamente ac ano anterior. Esta evolugdo estd assocfada, scbretude, ao crescimenta de:
i} 49,6% do resultade liquido de 2022 {+113,8 milhBes de Kwanzas); e ii} 7,9% dos resultados transitadas

{+229,4 milhdes de Kwanias) em relagio ao registaco em 2021,

Em 2023, verificau-se um crescimento consideravel de §7,6% no capital préprio da BODIVA, passando para um
valor de 7 635,0 milhes de Kwanzas. Este aumento deveu-se, maioritariamente, zo facto de o resultade liquido

ter sido 797,7% superior 2o ano antarior.

£ ainda importante destacar que nBo axistizam distribuictes de dividendos entre 2021 e 2023, tends o resultado
liguide do exercicla sfda sempre transitado para a rubrica de resultados trensitados. No entanto, fai deliberado
relativamente a0 exercicio de 2023 a distribuiglo de dividendos, no decurso de 2024, no montante de 1 078,2

milhdies de Kwanzas o gue corresponde a um pavout retia de 35 0%,

Em 30 de Junho de 2024, o capital propric da BODMVA cifrava-se em 6:393,3 milhSes de Kwanzas, treduzindo uma
diminuigdo de 41,7 milhGes de Kwanzas face a Dezembro de 2023, Neste periodo, a BODIVA efectuou um
aumento do capital social por incorparagio de reservas de 900,0 mithdes de Kwenzas para 2 700,0 milhdes de
Kwanzas, ao qual se seguiu um stock split das acgbes por un mdltiplo de 2, passanda a tatalizar 600 000 acgies
com um valar nominal de 4 300 Kwanzas cada. Adicionalmente, a reserva lagal mantevese inalterada nos 1808
milkdes de Kwanzas, enquanto os resultados transitados, embora tenha existido 2 incorporagiv de reservas @ a

distribuigdo de dividendos referente aa aro de 2023, aurnentaram em 202,3 milhdes da Kwanzas.
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6.1.2. Breve caracterizagiio dos indicadares econdmicos e financeiras do Emitente

6.2.

Confortie referido anteriormente, o resu'tzdo liquido da BODIVA registou um aumento conslderdvel nos ltimas
anos. Em 2021, cifou-se em 2294 milhdes da Kwanzas, tendo aumentado para 343,2 mithdes de Kwanzas em 2022
(mais 49,6% do sue no anc anierior). Em 2023, situou-se¢ em 3 085,5 milhdes de Kwanzas (mais ¥97,7% do gue no
ano anterior) e em 436, 5 mithdes de Kwanras na 12 semestre de 2024, Estes resultadas reflectern um aumanto
da rentahilidade da BODIVA, © gue se traduzit num retorno oo capital {Rature an Equity) de 40,3% em 2023 [face
2 7,5% e 2022 a a 5,4% em 2021},

O sumento da rentakidade da BODIVA tem-se reflectido tembém na sua autonorhia financelra, apresentande
riclos de autonemia financeira superiores a 75% duranta toda o periode de andlise. Em concreto, o ricio de capital
prépric sobre o activa fol de 72,0% em 2021, 75,8% em 2022, 75.6% em 2023 e de 82,0% no primeira semestre
de 2024,

Quanto & liquidez da BODIVA, destaca-se que a reprasentatividade da rubrica de dispenibilidades, que mnclul
activas ce natureza llquida ou de quidez imediata e que engloba os valores correspondentes a tiwlos negociaveis,
depdsitos a praza, depositos & ordem, € calxa. Em 2021, a rubrica de disponibilidades representou 34,5% dos
activos da BODIVA, tendo este réicio aumentado para 33,4% am 2022 e para 65,5% em 2023 e no 12 semestre o
2024. Em termos de capital proprio da BODIVA, a rubrica de disponibliidades representoy 43,6% do capital proprio
em 2021, 70,5% em 2022, 86,6% cm 2023 & 79,8% no 12 semestre da 2024,

A anélise do récio de liguidez geral (activos correntes/ passlvos correntes) revela que este se situou em 338,4%
em 2021, tendo aumentada para 344,1% em 2022, para 393,8% em 2023 & para 508,1% no 1% sernestie de 2024.
O ricio de liguider imediata {dispenlibilldades/ passives correntes) reglstou & mesma tendéncia de aumento

(164,3% em 2021, 2Z1,2% em 2022, 268,3% em 2023 e 364,1% no 12 sernestre de 2024).

Em termos de mercade, impaorta referir que a performance financelra da BODIVA tem vindo a beneficiar do ]
asumento dos montantes emitidos em mercado primério [epesar da redugdo de 11,0% am 2022, na ana de 2023
verificou-se um aumento de 103,3% nos montantes emitidos em marcado primario, sendo que no 12 semestre de
2024 fol amitide 24,5% dos montanles emitidos na totalidade da ana de 2023); Ji) do acréscimo dos montantes
negociades em mercado secundério (acréscimo de 60,2% em 2022 e de 393,8% em 2023, sendo gue no 1
somastre e 2024 foi negotiado o correspondente 3 27,0% dos montanles negociados e 2023); bem coro do i}

cresciments dos montantes custodiados (meis 20,7% am 2022, mals 53,4% em 2023 e mais 8,5% no 1% semestre

de 2024).

CotagBes médias, maximas e minimas dos valores mokilidrios emitidos pelo Emitente

As accBes representativas do capital social do Fmitente nio se encontraram admitidas a negociacido em Mercads
de Bolsa ou outre mercade regulamentsdo nos dltimos 12 {doze) meses anteriores 3 dala de elaboragdo do

Praspecto.



£.3.

E Intencan du Oferente e do Emitente que seja por esta efectuade o pecido de admissdo & negodiagdo no Mercatio
de Balsa das AccBes, t50 brevemente quanto possivel, 2pds a aprovagio e publicagao do Prospecta. O cddigo ISIN
das Acclas & o ADBDVAAAAADS.

E previsivel que 8 admissdo A negociaco das Accdes ocorra 2m 11 de Dezembro de 2024,

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissao a negociagdo node, alternatlvaments, ser frustrado. Nos
termas do artige 1862 do Codigo de Valores Mabiiidrios, a admissdo & negociagio pode ser recusatia com
fundamenta em fecta imputével ao Emitente, ao Oferente, a Agente de intermadiagic da Oferta ou a pessoas tue
com estet astejarn em alguma das situagdes previstas no n.P 1 do artigo 122.2 do Codige de Valares Mobiliarios.
Neste caso, os destinatdrics da Oferta (consoanie aplicivel) poderfio rasolver negdcio da aquisicdo mediante
comunlcacio ao Emitente a realizar até 60 [sessenta) dias apds ¢ acto de recusa de admissdo em Mercado de
Bolsz, ficando ¢ Gferente obrigado a restiiuir os montantes recehidos ate 30 (trinta) dias apds a racepsdo da

declaracio de resolugdo.

Demanstraggo de Fluxos de Calxa

Abaixc & apresentada a evolugdo da demaenstracao dos fluxos de calxa no periodo cansiderado.

Dernanstragio e Fuxos de Caba ]
31122021 21-12-2022 31122023 30-05-2024
Rec¢=himentes de clientes 2976650 769 3378 189 B76 6241 (32 456 2 892 508 080D
Pagamentos a fornecedores (727 197 70%) {830 578 754) {1150 551 430} {1413 557661}
pagamentas a empregedos {1 293 470 799) {1558 1568 423) {1 96E 848 238) (1407 405 433}
Imposto sobre o8 lucras (355 2566 341) (1947 784} - {140 026 496;
Outros pagamentosf
racebimenios relacionadat com (73 822311] {107 236 221) {ask 745 541) {18% 751 594)
actividades operacionals - -
Fluxo de cabxa das accividades 526 334 605 78830605  2656E8BSA7 (252553 104)
operacionals
tnwasti mentos financelras . 418 500 000 -
furns @ provettos similares 244915016 227 241 044 306 141 BE? 307 118 209
Fagamentos de Imebillzaghes _—
corpareas {229 679 433} {35823 826) {77 217 921) (177 388 929)
Pagamentos de imobllizaghes (100 737 £42) (7 979 594) (26 052 817) .
incorpéraas
Pagernentos de subsidios a
Investimento (917 712 721) {9 00D 00D
Inyestimentos financelras - - - {200 00T GO0}
Fluxe:de:caixa das actividadas de {1003 213 180) 592 927 616 202 871 159 {70270 120)
irwestimenta
Dividendaos ou lucros pagos - - - [720 530 EES)
Fluxo de caa das actividades da
financiamanta . - (720 580 6E65)
Aumento iquide de calxa « seus {A76326571) 1371776311 2859757706  |1049 03 £8Y)
eqmuah_entes - - o
Eletto des diferencas de cmbio (30513} {2 544) 343841 12621383
Caixa & seus equivalentes mafnidade 54 4400055 g1g3popasaw 3208763306 6068555954

pericde
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Fir’:g::““s equivalintss no Tim do 1836989898  S30RJ6330F  GOEASSSO53 5020414458

6.4. Informagio sobre as Participadas

A BODIVA tem uma Participada, a Acacemia do Mercado de Valores Mobilidrdos, Lde., na qual detém uma
participagiio de B0% {sessenta por tento) do el capltal sadal. £ relevante mencionar que a Participada ndo tem
uma hnciddncia significativa na apreciag@o do patrimdnio, da situagdo financelra, e dos resultados do Emitente,
dado gue o sed valor coptabilistico é inferlor a 10% dos eapitais prprics da BODIVA (,3% cm 2023) e contribul
com manos da 10% do resultado |iguido da BODIVA [¢,2% em 2023).

6.4.1. Denominagio e sede soclal da sociedade

A Participadia da BODIVA, cuja designagdo é Academia do Mercado de valores Moblllarlos, Lda., tem sede sodal
na Rua Marechal Brés Tite N.2 41, 5ky Business Towar, Piso. 82, Distrito Urbanz da Ingombota, Luanda.

§.4.2. Dominrio da respective actividade

A Academia do Mereads de Valoras Mobilidrios tem comc objecto social principal a promogio de acgbes de

formagio conducentes i certificardo profissional no dmbite dos servigos financeiros.

§.4.3. Fracgdo do capital detido

) capital soclal da Academia do Mercado de Vilores Mobiidrios corresponde 2 15 milhBes de Kwanzas, dos quais

9 milh8es de Kwanzas (60%) pertencem aa Emitente.

6.4.4. Capital subscrito

O capital social da Academia do Mercado de Valoras Mobilidrios estd Integralmente subscrite e reallzado em

dinheiro, sendc qua 9 milhBes de Kwanzas foram subscritos ¢ realizadss pelg Emitente.

6.4.5. Reservas

A Academia do Mercado de Valores Mohlllazios nép temn quaisquer reservas (sejam 1egais au cutras) reglstadas

em capital prégrio.

6.4.6. Resultado do Gltimo exercicio decorrente das actividades normais depols dos impostos

O resultada lquido do dltime exercicio da Acedemia do Mercado de valores Mobilldrios fol 4 902 642 Kwanzas

/1,
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6.4.7. Valor sch o gual o Emitente contabiliza as accdes ou partes que detém

A participacio do Emitente ne capital social da Academia do Mercads de Valores Motilisrios estd contabilizada

no seu balango por 9 milhdes de Kwanzas.

6.4.8. Montante por liberar das acgfes ou partes fue o Emitente detém

%50 aplicdvel

5.4.5. Montante de dividendos recebidos no ditimo exercicin

No dlttmo exercicio o Emitente ndc recebeu dividendos ta sua Periicipada, a Academiz de Mercado de Valiares

Wiabilidrios.

6.4.10. Montante dos crédites e dos débitas do Emitente relativamente {s) sacledadels) e destals)

relativaminte 30 Emitente

N5p aplicavel.

6.4.11. Montante das compras e vendas, royalties, comissbes, fornecimentos e servicos trabalhos

especializados, prestagdes de servicos e subcontratos entre 0 Emitente ¢ afs) socledade(s)

Nio aplicavel.

65. Informagies sobye as participantes

O capital social do Ernitenta & de K22 700C00 00G,06 {dois mil mihdes e setecentas milhBes de Kwanzas),
representado por 600 000 seiscentas mil) 2cgBas ordinarias e nominativas, cont o valor nominal unitario e Kz
A 500,00 {quatro mil & quinhentos Kwanzas), representadas soh a forma escriteral e distribuldas pelos seguintas

acclonistas:
{id Estaco Angalano — 100% (cem por centa);

Q Estado Angalanc detém a totalidade das acofies representativas de capital soclal da BODIVA.

£.5.1. Denominagdo e sede social da(s) socledade]s}
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6.5.2. Dominio de actividade

Nio aplicvel.

6.5.3. Fracgdo do capital detido

Nic aplicdvel.

6.5.4. Montante dos créditos ¢ dos débitas do Fmitente relativamente d(s) sacledade(s) e desta(s)

relativamente ao Emitente

Ndo aplicivel,
6.5.5. Montante das compras € vendas, royalties, comissbes, farnecimentos e servigos trakalhos

sspecializados, prestagGes de servigos ¢ subcontratos entre ac Emitente e a(s sotiedadels)

Nao aplicdvel.
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6.6. Diagrama de RelacGes de Participacio

O capital sccial da BOD!VA € detido a 100% (cem por cento) pelo Estado Angolano{participagdo directa). A BODIVA

tam uma Participada de 60% (sessenta por cento] no capital social da Academia do Mercada de Velares

Mobilidrios, Lda..

Estada Angolano

100,0%

Boka de Divida & Valeres de Angola
—Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentadas, 5.A.

60,0%

L 4

Actademia do Mercado de
Valares Mohllarios, Lda.

6.7. Responsakilidades

N3o apilcdvel. A date da elsboragBo do presente Prospecto, a BODIVA niio tinha empréstimos obrigacionistas por

reembalsar, garantias, panhores e hipotecas prestadas em favor de terceiros, nem contrates de locagéo financeire.



CAPITULO 7 — PERSPECTIVAS FUTURAS

Contexto e perspecthvas macroecendmicas inerentes @ economia nacional e que impactam o negdcio da BODIVA®

A evolucio da actividade da BODIVA estd amplamente ligada & evolugio da economla do pais. Com efeito, a
economia nacional atravessou um perfodo de recessdo iniciado em 2016 e que obrigou a Repiblica Angolana ao
estabelecimento de um Programa de Assist&ncia Financeira com o Fundo Monetdrio Internacional {FMI), ao abrigo
do Extended Fund Facility, que decorreu entre 2018 e 2021. Este programa, com uma dotagao total de USD 3,7 mil
milhes, previa um conjunta de medidas para restaurar a sustentabilidade externa e fiscal do pais, bem come para

promover os alicerces com vista a uma diversificacSio econdmica sustentével e liderada pelo sector privado.

Apés 0 impacto causade pela pandemia provacada pelo virus COVID-19, a economia nacional tem vindo, desde 2021,
a retofmar o rume do crescimento ecendmico. Na entanto, no decurso da primeira metade de 2023, frutc de um
efeito combinado entre o menor crescimento do sector petrolifero e o término da moratéria internacional inerente
4 divida externa®, o crescimento real do PIB verificado em 2023 foi reduzido {0,5%, de acordo com o FMi).
Adicionalmente, esta entidade internacional estima, para os anos de 2024 e 2025, gue o PIB real naclonal aumente
2,6% e 3,1%, respectivamente. Neste dmbito, embera seja visivel uma trajectéria de crescimento econdmico para a
economia nacional, de acordo com as estimativas do FMI, apenas se antevé que sejam ultrapassados, em termos

reais, os niveis pré-pandémicos em 2024.

Face au exposto, é de realgar que para pafses exportadores de petrélee, como é o caso de Angola, a actividade
econdmica pode ser segregada entre economia petrolifera e economia nao petrolifera, Neste sentido, o FMI antecipa
gue o PIB real petrolifero tenha, em 2023, recuado cerca de 6,1%, 3o invés do PIB real nia petrolifero que terd
apresentadc um incremento de 2,9%. Para 2024 e 2025, o FMI perspectiva nlveis de crescimenta econdmico
diminutos [1,2% e 1,4%, respectivamente} para 0 sector petrolifero, enquanto espera que a economia nao petrolifera

venha & exibir um maior crescimento, na ordem dos 3,0% e 3,7%, respectivamente,

Com efeito, historicamente o crescimento econémico de Angola tem dependido, em larga medida, da inddstria
petrolifera, uma vez que este sector tem, consistentemente, tido um elevado peso no PIB nacional {27,6%, em média
e de acordo com o FMI, desde 2019 — ano do inicio do periodo de assisténcia financeira) e nas exportagfes
{representando mais de 90% nos Glimos 10 anos, de acordo com o BNA). No entanto, Angola é um tomador
internacional de preco desta matéria-prima, o Gue significa gue a economia nacional se encontra exposta & evolugio
de prego desta commodity. Relativamente ac prego da matéria-prima, o FMl estima que o prego médio do barrll de
Brent devera evidenciar numa tendéncia decrescente, apds ter alcangado, em 2022, os USD 99, prevendo que em

2025 este se cifre nos USD 76,5, Adicicnalmente, no que concerne a produgdo nacional de hidrocarbenetos, o FMI

1 g, informagSo macrgecondmica contida nesta secgdo do Prospecto tem como fantes de Informagia: i} o Fundo Monetdrio Intemadional {World
Feonontic Qutiook de Abril de 2024 e o Relatérlo de consulta & econamia angolana av abrigo do artigs IV da Margo de 2024), ii} o Banco Nadional
de Angola (Estatisticas Externas —Exportacfes por Categoria, consultado em Julho de 2024, Estatisticas Externas - Principais Indicadoras Externos,
consultade em Iuho de 2024, Estatisticas Extarnas — Imporiagdo por categoria de produtas, consultado em Julho de 2024, e o comunicads
referente 3 117® reundo do Comité de Politica Monetéria), iii) o Econamic latelligence Unit do The Economist consultado em fulho de 2024 e iv}
o Ministério das Finangas {Plano Anual de Endividamanto 2024).

1 p referida moratdrie estava abranglda pelo Debt Service Suspension inftiotive (DSS1), promovida pelo Banco Mundial e pelo Fundo Mo
Internacional, que vlsava que o3 paises ahrangldos concentrassem recursas no combate 4 pandemta e 3 salvaguarda de vidas dos mais




estima que, em 2025, sejam produzidos cerca de 1,26 milh&es de barris por dia, ou sefa, mais 0,05 milhdes face a

2022, embora no decurso do perfodo até 2025 se antecipe uma reducdio da producio face & verlficada em 2022,

De forma complementar, tem sido efectuado um esforgo nacional com vista 3 redug3o da depend@ncia, por um lado,
do sector petrolifero e, por outro lado, das economias externas, da qual & exemplo o investimento efectuado no
sector alimentar. Na mais recente edigdo da conferéncia Angola Economic Outfook®, ocorida erm Maio de 2024, os
Ministros de Estado para a Coordenagdo Econdmica, do Planeamento € das Finangas voltaram a vincar o
compromisso do Estado com a redugdo da dependéncia externa e com o desenvolvimento do sector agro-alimentar
{terceiro maior contribuidor para as importagSes nacionais em 2023 e segundo maior nos dois anos antericres, de

acorda com os dados do BNA}L

Adicionalmente, existem outros factores a ter conta para o futuro da economia nacional, tais como a flutuagBo da
taxa de cdmbio, nomeadamente face a principal moeda de referéncia (o Ddlar norte-americano), a evolugdo da taxa

de inflagio e da taxa directora do BNA, kem como o nivel de divida publica e dos saldos de contas plblicas.

Ac nivel da moeda nacional, verificou-se uma forte depreciacdo da meoeda ao longo do segundo trimestre de 2023,
a qual se deveu ao conjugar entre o abrandamento do sector patrolifero {tanto pela diminuicio do preco da matéria-
prima como pela redugdo da producdo nacional} e o fim da moratdria de divida externa, gue contribuiu para o
incremento do servigo de divida externo e se traduziu num enfraquecimente da posigéo das financas pablicas e na

menor oferta de moeda externa.

Em termos perspectivos, de acordo com as estimativas do Economic intelligence Unit, ndc se antecipa uma
valorizacio do Kwanza e face ao Ddlar norte-americano. A perspectiva & gue se registe uma estabilizacdo, comuma
ligeira tendéncia depreciativa até ao final de 2025. Pese embora esta desvalorizagio do Kwanza, os dados do BNA,
com referéncia Dezembro de 2023, indicam que as reservas internacionais brutas permitem cobrir 7,5 meses de

importagbes, com o FM| a estima-las em 7,6 meses no final de 2024.

Neste seguimento, ac nivel do indicador de pregos, apés se ter registado uma redugdo da taxa de inflagdo média
anual entra 2021 e 2023 {25,8%, 21,4% e 13,6%, respectivamente), a taxa de Inflagdo de fim de perlodo voltou a
atingir os 20% em Dezembro de 2023, Esta flutuacio deveu-se, essencialments, & depreciagio verificada no Kwanza
e ao carte verificado nos subsidios aos combustivels. Com efeito, as perspectivas apresentadas pelo FMI, no World
Economic Cutlock de Abril de 2024, para 2024 e 2025 ilustram uma expectativa de taxa de inflagdo no fim de periodo
de 18,0% e 9,9%, respectivamente, as guals se cifram ambas abaixo das perspectivas para a taxa média de inflagdo

dos respectivos periodos que o FMI estima em 22,0% e 12,8%.

Na sequéncia da 1172 Reunldo do Comité de Politica Maonetaria de Malo de 2024, o BNA reviu em alta para 23,4% a
estimativa para a inflagio média de 2024, justificada pela subida de pregos do gasdéleo e dos transportes colectivos
urbancs de passageiros, assim como pela inércia inflacionista. Adicionalmente, e erm face do exposto, a BNA decidiu
na mesma reunido incrementar a taxa de palitica monetaria {Taxa BNA) para os 19,5% {um incremento de 50 pontos

base face 3 reunl8o anterior} — gue traduz um incremento acumulado de 250 pontos base desde Qutubro de 2023,

1 Fonte: Ministério da Econom|ia e do Planeamento. / ﬁ': .



No que diz respeito as finangas publicas e conforme elencado no Capitule 1.2.1. {Riscos macroecondmicos), Angola
enfrenta um conjunto de desafios relacionados cam, por um lade, e stock de divida pablica, que se encantra
denominada tanto em moeda nacional como em moeda externa, €, por outro lado, com o peso do servigo da divida
puiblica, o qual com o fim do periodo de moratéria tenderd a aumentar. Ce acordo com as estimativas do FMI,
divulgadas no relatdrio efectuado ao abrigo do Artigo IV, as necessidaces brutas de financiamento externo de Angola

aumentaram em 2023, estimando-se em cerca de 10% do PIB nacional.

Perspectivas de negécio Inerentes an desenvolvimento do mercado de capitals naclonal

O desenvelvimento do mercade de capitals nacional tem sido impulsionado pelo Estado, através de dois vectores
basllares; a emissdo de titulos de divida pliblica e o Programa de PrivatizagGes (PROPRIV). Numa primeira fase,
gssencialmente até 2021, as emissdes de titulos de divida piblica foram o motor do mercado de capitais, porém
desde entio outros instrumentos financeiras tém sido emitidos @ negociados no mercado de capitais nacional,

essenciaimente, pela via do papel dinamizader do mercado de capitais que o PROPRIV tem assumido.

Neste sentido, o Programa de PrivatizagBes 2019 — 2022, aprovade pelo Decreto Presidencial n.2 250/19, de 5 de
Agosto, visava proceder a um conjunto de privatizacBes de empresas do Sector Empresarial Pblico e activos detidos
pelo Estado. Fste programa, que surgiu no Smbito do referido programa de assisténcia financeira entre Angola e
Fundo Monetario Internacional, fol estruturado em finha com o Programa de Desenvoivimento Nacional 2018-2022
e enquadrado no dmbito da Reforma das Finangas Pdblicas. O referido Decreto Presidencial previa a privatiza¢io de
195 actives durante um periodo de 4 anos, através de quatro modalidades de privatizagio: Oferta Pilblica Inicial,
Concurso Publice, Concurso Limitade por Prévia Qualificaclo e LeilZo em Bolsa, tendo o 8mbito de activos a privatizar

sida revisto em 2021, pelo Decreto Presidencial n 2 44/21, de 19 de Fevereiro.

Posteriormente, em 2023, o Decreto Presidencial n.# 78/23, de 28 de Margo, aproveu a prorrogagie do periodo de
execugdo do Programa de Privatizac@es — PROPRIV, para o periodo 2023 - 2026. A prorrogacdc do prazo, conforme
estipulado no referido Decreto, é justificada pela necessidade de concluir os processos de privatizagdo em curso e
pelc surgimento de novas activos a serem privatizados através do processo de recuperaco de activos. Com os
ajustamentos ao PROPRIV, o total de activos a privatizar passou a ser de 166, tendo, de acorda com a informagdo

publicada pelo IGAPE com referéncia a Maio de 2024, sido concluidos um total de 103 processos.

No que respeita ao impacto da PROPRIV, as modalidades de privatizacdo através de Oferta Pablica Inicial e de Lelldo
em Bolsa s30 geradoras de valor para o negdcio da BODIVA, dado que estimulam os mercades BODIVA. A titulo de
exemplo, s pracedimentos de privatizag3o das participagOes detidas pelo Estado no capital social BAl, Caixa Angola,

ACREP e BCl foram efectuadas com recurso aos mercados BODIVA,

Adicionalmente, esperase gue o Programa de Privatizages continue a ter um impacto significative no
desenvolvimento do mercado de capitais nacional e, consequentemente, na actividade da BODIVA. Actualmente,
encontram-se contluidos 3 procedimentos de privatizagio através de Oferta Publica Inicial e 1 procedimento de

privatizagdo através de Leilio em Bolsa, sende que a evolugdo dos demais processos estd dependente do

cumprimento do pregramado no Decrato Presidencial n.¢ 78/23, % /
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Com a evolugdo do processo de privatizagio de empresas estatais, & expectivel que se veriflgue um crestimentao nos
Emitantes admitidos & negociagdo nos mercados BODIVA, contribuindo, desle modo, para o incremento da
divarsidaclé de instrumentos financeiros ao dispor dos investidores no mercado de capitais racional, bem como para
um potencial fortalecimento do negdclo da BODIVA. Cam efeitn, & expactivel que venham a ocorrer, alinbacdos com
@ informagao mais recente da Comiss8o Nacicnal Intarministedal do Programa de Privatizaces (PROFRV)®, os

pracessos de privatizac3o por OPl da EM5A e do Standard Bank Angola,

Embora o peso das emlssfes de thulos subjacentes ao FROPRIV tenha contribufdo para o incremento do dinamismo
e para a diversiclade do mercade de capitais nacional, as emissbes de divida pibiica exercem e espara-<e que
continuemn a exercer um papel fundamental no panarama de instrumentos financelros emitidos & negociados nos

mercados da BODIVA.

Neste dmbito, o Estado, em face das suas constantes necessidades de captac3o de financiamento para as suas
operagdes e projectas, dispbe de um plano de financiamento, no qual detalha os objectivos existentes para a
evolugio da divida pibfica. Deste maclo, a Estratégia de Endividamentc 2024/ 2026 transmite as directrizes de médio
prazo para as emisstes de divide pablica, enguanto o Plano Anual ce Endividamento 2024 estipula as emiss2es
previstas para o curtc prazo nas suas diversas dimensdes. Assim, no que resgeita ap mercado de capitais nacional,
as emissdes internas de divida titulada s3o relevantes para o negocio de BODIVA, corresgondande a ObrigacBes do

Tesouro e Bilhetes do Tesouro emilidas em territéric nacional.

Com efeito, para 2024, o Estado, no seu Plano Anual de Endividamento 2024, sstime emitir um total de 3,35 hilides
de Rwanzas reparlidos entre ObrigagSes do Tesouro e Bllhetes do Tesourn, a que sa traduz numa redug o do steck
de divida pdblica interna titulada existente de 0,38 hiliBes de Kwanzas face a Dezembro de 2023. Portante, espera-
g€ cue 8m 2024 maturam mals Instrumentos do que os que serdo emitidos. Posto isto, & importante destacar que,
embora estes planas prevejam um conjunto de emissdes, a evolugdo das condigbes de financiamento nos diverscs
mercados onde o Estado capta recursos poderdo fazer alterar o mix de tipolagias e da emissBes de titulos de divida

publica face a previsgo Inicial.

0 mercade de capitais conta ainda com as emlssdes de cutros instrumentas como sefam dfvida corperativa cu
unidades de participag@c. Estes mercadas ainda se ancantram num processa de desenvolvimento, com o primeiro a
contar com um histdrico de apenas 2 emissdas desde 2018, uma das quais zinda se encontra activa. A BODIVA
perspactiva que venham a ocorrer movas emissées destas instrumentos nos seus mercados ne dacursa da vigéneia

dz actual plano estratégico.

Além das referidas emissdes de novos instrumentos, 3 negociegio em mercado secundario & um outro vector
importante dos mercados BODIVA, A evolugdo da negociacio esté subjacente a um conjunta da factores, tais como:
i) @ evoluglo dos resultadas e da posiclo financaeira gos emitentes; ii] o nivel de risco subjacente aos emitentes; i)
as nacessidades de aplicac3o de liquidez por entidades que negociam para a carteira prépria; iv) as alternativas de

investimanto para o mesme nivel de risco que existam entre o mercado de capitais @ outras formas de Invaciimenta

1E8

.
i¥ Fonte: Portal Ofickal do Governo de Angola, na sequénclz da reunilc da Comissiio Nadienal Interministerial do Programa de Privatiza
{PROPRIV) ocorvida =i 1 de lulho de 2024 / ﬁ



e entre 2 economia nacional e as econamias externas, entre gutras; v} o desenvolvimento econdémico do pals; vi) o
niimero de investidores actives nos mercados BODIVA; vii} a percepgBo de liquidez dos Mercados BODIVA por parte

dos investidores; viii) o nivel de literacia financeira dos investidores nacionais; entre outros factores.

Neste ambite, o incremento registado nos volumes de negociacdo que, com excepgdo de 2021, bateram
consecutivamente o valor de negoclagiio registado no periodo homdlogo, apresentam uma conexao com a melhoria
dos factores acima enumerados. Acresce ainda dastacar o sucesse que a negoclagio de REPO teve no mercado
nacionai desde o seu langamento em 2022, uma vez gue esta tipologia de negociagio se tarnou num dos principais
motores do mercado secundério da BODIVA. Estas transacgBes de curto prazo, em queos investidores vendem titulos
com o compromisso de os recomprar, promovem a liquidez e a eficidncia do mercado, permitindo que os

participantes obtenham umn financiamento mals flexivel.

Adicionalmente, importa frisar que por cada nova emissda em mercado primério deverd ser registada a custddia dos
respectivos valores mobllidrios, pelo que existe uma correlagdo directa entre o incremento do numero de novas
emissdes e os montantes custodiados. Contude, deve acrescer ao exposte que o continuado avango no processo de
desmaterializagao de instrumentos financelros, designadamente de acgdes, que corresponde 3 conversdo de titulos
fisicos em registos electrénicos tem vindo a ser efectuado também por entidades que n3n se encontram admitidas
3 negociagio nos mercados BODIVA, Este processo, que éum requisito prévio ao processo de admissio & negociagao,
aumenta a eficiéncia e a seguranca das transacgdes, proporcienando mais transparéncla e integridade ao mercado

de capitais e, como tal, refor¢a os niveis de confianga dos investidores.

0 desenvolvimento do conjunte de vectores enunciados podera conttibuir para o desenvolvimento do negécio da
BODIVA, o qual esté intrinsecamente dependente das comisstes que cobra aos participantes dos seus mercados.
Como tal, as comissBes obtidas pelo negécio de Gestfio de Mercades Regulamentados estic dependentes do
comportamento das emissdes em mercado primério e da negociacdo em mercada secundério, enquanto as
comissoes pbtidas pelo negdcio de Gestio de Sistemas de Compensatdo, Liquidagao e Custidia estéo dependentes
da liquidacfio de negécios e da evolugBo dos montantes custodiados nos mercados da BODIVA, conforme

especificado em malor detalhe no Capitulo 5 (informacdes relatives & actividede do Emftente).

TendBncias inerentes 2 evolugio do negbcio da BODIVA

O plano estratégico da BODIVA, para o pericdo de 2024 a 2028, esta assente nos quatre pllares, que se espera gue
venham a ter um impacto positivo na evolucio do seu negocio. Estes pilares sdo: i] o aumento da liguidez e da
diversidade de instrumentes no mercado; i} o alargamento da base de investidores e participantes de mercado; iii}
a melhoria continua da Infra-estrutura tecneldgica; e ivl a methoria do posicienamento institucional, da organizagao

e da capacitagdo interna.

Este plano é secundado por um conjunta de iniciativas especificas que visam promover o desenvolvimento do
mercado de capitais. Os dois primeiros vectores estdo directamente relacionados eom o incremento da actividade
nos seus mercados, enquanto os dois Gltimos dizem respelto ao desenvolvimento das condigbes de supgste a

evolugio do seu negdcio.




Assim, ag nivel do primeira vector, a BODIVA pondara continuar a ajustar a estrutura de regras de mercade, para
gue estas permanecam alinhadas com o mercado nacional e com as melhores priticas internacianais, alargendo a
diversidade dos segmentos existentes. Ao nivel do alargamento da base da westiclores e participantes no mercada,
a BOLIVA pondera promaver a realizagio de accBes de desenvolvimento da literacia financeira dos investidores,
dinamizar e aprofundar a obtencdo de Franciamento vis mercada de capitais (seja capital préprio ou civida -
inclulndo divida sustentdvel), promover a divulgagdo mais abrangente e acesstvel de informacio, bem como

incentivar a adopedo de solugbes tecnoldgicas que facilitem o acassa ao mercado,

Do ponta de vista tecnoldgico, @ BODIVA considera incrementar a qualidade da infra-estrutura tecnoldgica que
suporta a gestdo dos mercades regulamentados, por farma a garantir automatismos dos processos e procedimentos
internos. Com efeito, ¢ seu plana estratégica aspira a implementagdo do contraparte central, de modo a minimizar
o risca da crédito em cads negdcio realizado nos seus mercados, bem como promover a canectividade da CEVAMA
€O oLt as centrais de custddia regionais e globais, com a conscigneia da ralevincia e dos imponderdveis que podem

condicionar este projecto.

Ao nivel institucional, @ BODIVA procura preparar as condicBes necessdrias 3 materializagdo do seu processo ds
privatizagdo, promover melhorias ha organizaciointerna, com vista a tornar-se mais eficiente, garantir a capacitacio
dos seus quarres técnicos, para que eslejsm alinhados com as nacessidades de mercatio, @ melhorar a imagem e

posicionamento instituc’onal da BODIVA,

Daste made, estas ambigdes cstratégicas saa compramissos que a BODIVA realiza para o longo praze, de forma a

alavancar o desenvolvimento dos mercados e da pals.

Com efeito, de acorde com @ infurmagso divulgada ao mercado pala BODIVA, com referéncia a Junho de 2024, as
novas emissbes em mercado primario e as negociacies em mercado secundirio encontrevam-se, respectivamente,
0,8% e M4,8% acima do registada no periodo hormologo, enquanto os montantes custodiados, aumentaram eam carca
de 9,4% face a 31 de Derembro de 2023, tendo-se apurado , neste perlods, uma diminuicBo do peso dos tiulos de
divida publica de 1,7 pontes percentuais. No que respelta & base de investidores, apds a reducdo verificada até ac
final de 2023 (detzlhada nc Capitulo 5 {Informactes relativas & octividode do Emitente)), 0 ndmero de contas
CEVAMA cresceu em 107 face 2 Dezemars de 2023,

Em suma, a BODIVA continua a Implementar medidas em linha com a sua visdo e missdo, e qua promovam ¢
desenvolvimento da mercado de capitais nacionais, contribuindo para a atracclo de um maior himero de

participantes na mercado e para o crescimento econdmico do pais.



8.1. Relatério de auditoria

CAPITULO 8 - RELATORIOS DE AUDITORIA

8.1.1. Relatério do Auditor Externo &s Contas Individuals referantes ao periodo findo em 31 de Dezembro

de 2021
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Eelatdrio do Audior Externo os Conius Individiais

Ao Cangetho de Admmistragao de
Bolsn de Divida @ Vakwes de Angola — Sockedade Gestorm de Mercados Requiamentaded 5 A.

Relate stbre & ASmona 98 DHmona regdss Financeras
Introdussn

1 Fara efeitos do disposto no Codigo dos 'Fakdes Mobilanos, aprovado pela Lei n ® 2215 de
31 de Agosip (dorsvanis designado por CodVM) & no Regulamento n ® 2MS de 15 de Mac solwe os
Auddores Externos. aucitimos 23 demonstracdes fmanceras anexas da Bolsa de Divida 8 Valores de
Angoia — Soceaade Cestora d2 Mercados Reguiamentados, S A ("Socedade”), as quais
compreendem o Balange am 37 de Dezembro de 2621, que svidenca um bta) g S 229 123 148
Kwanzos € um total de capital propno de Kwonzas, vwchsnda um resutado 1iguida e 2389 257 356
¥wanzas, as Demonstragdes dos Resultados por Nsturazas 8 dos Fiuxos de Caxa to #urclon fndo
raquela dats & o correspondente Anexo

Arsponsabiidide 0o Orgio de Geardo v do Orgio de Fiscelreacia pelas Pemonsiagics
Financenas

2 © Canaziho g2 Aominstragha ¢ responsavel pela

1} preparagio e apresentagio da demonstragdes financeras QU MDrEYEnier, 42 modo
apropnado, a possgao financera, o desempenho fndncdo e 08 TUKTE G CRIKE o enttid ade
de acorde com o8 principios contabifisticos geraiments aceites #m Angola

1 crimgda & manutens o de UM sistema de control inkermo Apmpnads para perdn a

prepanegBo de demonstacden financeras faenies de giniorgin material devdo a frasde ou 8
END

wy cinboragiio do Relatdno de Gestho, nos termos legan B regulamentarss

iy soongdo de polilicss e crténos contabilishcos adequados. tendo sm conta as crcunsiancas

&

v) avalia¢do da capacidade da entidade de s& MAMES #M continuidade dvulgando, quanda
aplicivel as matérias que possam suscinr dividas signdicativas sobre 8 continuidade das
actrndades,

3 D érgio da fiscaizagio & responsave! pela supervisio o0 proCedso de preparacio e

dwinaclo da mformagdo financerra da enbdade

fdfew
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Responsabiirdona oo Auditor pele Audnore 0as Dunonsuocoes Finonceires

B nossa resporsabridads cormiste om s: premsar urnd opieao rwdespendents sobre esiss

8 financeiras con bose np noase avudiony, 3 qual b efedluada de acordo com a
1102020 sobre o3 Medeks de Relmionos o Elaborar por Auddior Exiemo Regesinde na
Conmsio do Mercaco de Capitais (CWC ) & as Homas Tecniczs da Ovdhrn Yos Contab#stas &
Fanios Contabdisios de Angoia {OCPCAL 85 quais 8Xgem que 0 MmO 35 plandasdd & dxdo, Mo
com o obyeetiva de alder um grau de acguwanga ecenavel sobee a2 o5 demonsbagaea finoncewns
en5o Bentan de Jistondes MAIEnEimenta reevantas

5 ima auditona anvoive exsartor prosedmmentos para obter prova de awddona xeerca das
quantas & duigagbes constanies e dencnatragaes frianceiras Os prosedimentns selecconxos
dhepandam 40 Wgansenlo do audiol mclundo & avalacio J08 NAcos g8 distorg 3o matenal das
demonalragoes financeras devido a fraude €U & TS 20 fazer &3%a avah#a0 dos nacos. o audtor
conaidera 0 contrcho teme relevante para o preparagdo € apresentagio das demonsragies
hronceres pela entdade o Bm de conceber procedmentos de audtons muia s2am apropnados nas
vireunstincias mas nao com a finclldade de cxpreasar umn opinifio sobre m eficien do controin
wiama da entrdade LUma sudtona inclie ambérm nualie 8 mzoabidass 403 estmstvas
contablisticas feding pelo Consedho de Acmin sfmgfo e o npraseniapic global das demonstagdas
fnnceras

L] Farm ko 0 exame 3 Gue Procacenos N

a vemicag 3o, Numa base 02 amesiragem, o suparte BA6 quantias & dvulgagdes conmantes
aas demonsiagdes fnanctiras & a avals; 3o das estimativey, basendas em juizos o criSnos
def o pefa Conselno de Administragas utlizadas na sud preparagio

n 8 praciage 58 as poliicas contabilisticas adopladas & @ sua divulg oGEo sdo adequadas,
IEnde WY €ONLA 08 ¢lreunmbnelas.

n a ver-ﬁ-:n;é_o 2 aphtabibiage do principic da conbnudade &

* @ apreciag o, en HIMOE Slobaik s¢ a apmsenty; be cas cemongirag fey fnanceras &
acexupda
7 Qnos3o expme abroangeu anda a wariceeio

da concordincm da micmmag 5a financerra consiante do Relatono de Gestdo Lo o restames
documentos de prestegBie de confes,

5 Declaramos a0 ¢rgda de fisealzagd 0 qui CUTPInos 08 reguintos elicos nebevanies relatnos
6 independéncia & comuneamos lodos os relsconamentos 8 outras materias que possam ser
percepeionadas eome nTeRpae [ noasa miepentienos 8 quands epbeivel o reapaciivas
HAEaUIrans.

g Eatames convictos que a prova de suddons que chtvenos e suficients e apreprada pwa
proporennar ma baoe para a nensa opnidic e audidons




Operirac

1 EM nosss opieEn, Ay demonstragcss financeirss rafendal no pardgrafo | apreserdam de
forma agropriada, &M todos 08 Experins malens menle relevanies, & potutdo fmanzern da Bolea de
Dhnda e Velores da Angols - Soaedads Geiors de Mereados Requiamentados. 5 4 em 31 de
Dezembm g2 2021, 0 seu desempenna Tmancen @ 08 Tuxos de cana relnivon A6 axercito findo
naquela dath &M conformidads com o3 prncimns contabiisbtos garAIMETE ATMeEL €M Angole

15 Ge Margo oe 2022
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E.1.2. Relatdrio do Auditor Externa is Contas Individuais referentes ao periodo findo em 31 de Dezembro
de 2022

s
pwc

Relwtorto do Auditor Fxterno as Contas Individuais

An Consetho de Admnisiragao da
Dotsa g2 Divice & Vaiores de Anpola - Socedade Geslora de Wercados Requismentadas S 4

Ruisio Apbre 4 Acanoria des Demransiracdss Finonrsraa
Introdugia

1 Para efehor o disposto no CER0 dos Valores Moblanos, Bpovade peln Lekn 2 22415, de
31 de Agretn (doravante dessgnado por CodVM) & no Régquiamenio h* 215 di 15 de Mao sobre 03
Audiares Extorng s, aud tarns a3 demonstragdes fnanceras anexas da Balsa da Divida & Vakwres de
Angola - Sociedades Geslora ds Memecos Regulamermados, 0.A (“Socedade”), 89 UAS
compreendem o Balango em 31 de Derembre de X022, que svidencia uim lotal &e 6808 442 024
Kwanzas ¢ ym iolsl de capiel pripeio de 4 554 522 746 Kwanzas nchurdn amesdlado liqudo de
343 170 051 Kwanzas, b8 Demanstiatdsd dod Resutades pof Netrezas & dea Fiuxos de Caba oo
exergicio findo npnuein datn g o comespandente Aneo

Respoisahilniads 50 Organ ds GoItia @ 40 Orgio 9¢ Fiscakzagso palss Dumonsracies

Finsncairas
2 2 Conssing de Acmimistraclio & responadvel pela
) preparacac e apresantagao de denonstregoes Roancarns, ques apresanien: de modo

apropriado, 8 powgla financera o desempenho financeno e o3 Tkixos de caixa de enfxinde,
g8 seordo COMm 03 (Mintipics contabiisticos geralmente eceles em Angola,

i) cryEc 8 mkivtengao de um sislema de controle nisma aprapnado para permitr a
preperes Bo de demonsiragdes faanecinng Bentps de diatoreEn material. devido @ lrauds oo a
L-111-H

i) ] elabormsgio fo Relatdno de Gestio, now termws legais & regulamentares,

I¥) saoncds de poliness & criténos cantabilisticos mdequados tendo em conta as crcunstinciss
*

V) avaliagio da capacidade da entidade da sa manter em continuidade, dnulgarda qaanta

aplicivel as maléias que poasam suscitar davidas significattvas pobre 5 conlinuid ke das
actividades

3 U Grgia de fiscalizagio @ responsavel pala supdrdo o processo de prepasatlo o
divulgagBo da informacio financerra da entidede
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Responsabilrdade do Avdnar pele Avdiors das Demonslia;ors Fimanceras

4 A nossa responsanidads conssle em e préssy UmB opiniac ndependente sobve estas
demonstragoes fnanceras com base na noesa auditona, 8 qual fo eleciuade de geondo com a

K SOIEACMC 1. 2020, sobes of Modelos @& Relatdnos o Elabomy por Audicr Externa Regratacs na
Coressdo do Mereado de Capiiass (CMC) = as Normas Tecn ks da Ordem des Contoblaias =
Earitow Contabiistas de Angola iDEACA) as quais exgem que B Mesmo 123 plansado & gxeariada
£0m 0 oierive de obber u grau de SEgUEanca Deetavel sone se as demonstrapdel Manceras
aniBo wanias d2 distorgBes matenalnents relevanies.

5 Umaaudtons anvole &iecutar potegnientas para obler prova de asdtona aterca das
quantias € dvelgagses constantes das demonstragbes fRanceiraa Oz proesdimentos selecconados
dependem do julgamento do ruditor mekindo & avalagio dos TR dz distorgho matenal das
demonsagtes fnanceras devidd 2 Faude ou B eAD Ao fazer essa avalagdo dos EEes O audnol
ponzdera o controlo inteme relevanté para a preparspho = apresentacan das demonstragies
fharceras pela eniuiade o $m de conceber procedimentos de AUDRGNE Jue Sejam apropnacos Nas
crcunstincias. NENE N G A finaldade do expravem ume opaniko sobre @ hcdiia da controlo
nizmo da enticade Lima audhora incul Tambdm wealion 8 razoa mkiade dag Bxtmatives
comtabyisticas fegas pesa Conselno de Adminisiracio @ o apiesentacao gobal des depongiragdes
finanrceirss

g Rara tanto, 0 exame 0 QUE procedemos inchou

1] auerficagin numa base ¢e ameslragen, 0o Mo e q arhas e dvulg gt es consbanted
das demonstrogdes fnoneeves & a Rvabagau das sstmalnas baseadas em wizos 2 enterios
definidon pelo Conselho de Administragio uslgadas ne s preparaGso

] 0 pprECIEE0 Be 28 Polilcas Contabiistias sdoplacles e a sua drulgog 30 83C od 390
tendo em conta as crcunstincas

ul a verificag 3o da aplcabilidade do principio da continudads &

) 2 apreciacio, #m larmol ghbMS. 32 8 GOreIentacho das demonstrardes finantvas
adequeds

O npusa exame abrangeu ainde & varkesglo

da concordfincn de infamasgae francema consiants 40 Refatdng de Gesléa com o6 restantes
documenios de prestagdo e comas,
3 Jackaranos oo Droan de fscalZRE30 QUE CUMONMOos B8 requsios elicos releyames relatvos
3 indepandéncia @ LomuAieanos Woaes o8 relacionamenias a oulras matenas qird POISAM 3
percepcionadas como ameagas a nossa reperdENLIE &, UM ADBERY™ 55 respactvas
salvaguardas

3 Estamos conwcta que 3 prova de auditona que obtivemos & suicents ¢ ADNpnde pam
propor ciona Wma DEss para a nosea opinkke de audiona

zdez

\




Cpmido

11 Em nossa comifio, ns demonsdragdos financeiras refendas no paragrafe 1 apresentam de
forma Apropristh em todos o nopecios MENETIBIMENtS relevames, & poscio financeire da Solsa e
Divida e Valores de Angols — Sceedade Gestwa de Me2rcados Reguiamentados. S A em 31 de
Dezembno de 2022 0 52U JEIEMPENNO TNANGRITG & MUINON dE CAla MEIRTOY Bo EXErTicss finde
NRGus b dath &M ECNICMMedads cOm 03 pntipos contabilisticos geralmente Boeitss &m Angola

289 de Margo de 2023

PrneewalerhoussCocpers (Angola) Limidsda
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8.1.3. Relatério do Auditor Externo s Contas Individuais referentes ao periodo findo em 31 de Dezembro

de 2023

-
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Reluidrio do Auditor Externa s Contas Individeals

Ap Conselho de Adnvinistragho da
Holza de Divida & Valores de Anguin - Sockedade Gestora de Mercadas Reguldmemados. 5.2

Aslato sobie g Anchinrs das Derronslragdes FrdnComrss
inkedughc

1 Pora eleros oo depostn no Cidkgo dos Valores Wobilikno, aprovado pela Lein 2215 de
31 o Agoalo {deravonie designsda por CodVM) e no Regulamento n © 1/22 de 9 o Feverero sobre
o3 Apdires Exlenos, audtamos as demonstragSes financenas anexes da Sclsa de Divda = Valores
¢& Angoks - Somedade Gexinra de Mercados Regulanentades, 5.4 (“Sociedade”] BS QUMD
compresndens o Baango em 31 de Dezembro e X123, que evidencia um tolal de 10 094 78E 324
Hwanzas € um total de capital proprio oé 7 624 999 600 Kwenzes, nchungdo um resuitado higuide de
3080476 §54 Kwanzas, as Demonstragdes dos Resultados por Mahaezas & dos Fluxcs de Caixa do
waercicio Sndc ndfutia date ¢ 0 comespondenie Anexo

Resporsahilideda do Orgie oz Goalso e do Orpdo da Fiscanzapfo pelas Demonatragies

Financeiras
2 C Conselno de Adriatragho & rraponsavel pela
1] preparagio & apresentagdo ce damonstragoes financemss que apresentem, de moca

apropriado. a posigao financera, 0 desempenho financeiro € og fluxos Ok caia dwenticede
Gé BCOM D £OMm o8 pancipios contabiisticos geraimente aceales em Angolh,

1) cnegio £ manubermao de um sistema G COATD IntETha Aprapnedo parm peurniy 8
prepamngiin de demonstrages inonceiras isentas G& diMOEA0 material dendo @ fravde ou a

BTG,

) slaborag Ao do Relatono de GemEn, nes temos leqam € requlamentares &

w) adopgac de politicas e criténos coMabilisticos poequados tendo em conta as crcunstincas,

¥) avaiagdn 48 capacidade da entaiade de 86 mantas em continuid &d#, divuigando, quando
aphicivel as meténes gue posasmn suscds vl os signficatives sobed b continuidrde dee
actridades

3 O g de fiscalizeghu @ responsavel pels Supiyisho do pocesso de prepamgae a

divulgagac da miormag A0 tnancera da entidade
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Responsshilidsde de Avditor pefs Auddoria des Deaansiragoes Firanceiras

4 A nodsa respondabikdade congiste &M eXIrEERNr UM OpeniZo mdependent2 sobne catas
demonsliegoms fmxcmas com bage na nossa auddond, 8 ol o afeciuadn ok scomda tom 2

N P0MCMC I0E-22, sobre o3 Modelos de Relatdrios a Elaborar por Auditor Externo Registado na
Comiasio do Mercade de Coprtai (CMC) & 63 Hormas Técnicas da Ordem des Coniabilsion e
Pentas Contabiatas de Angola (OCPCA) a8 qUMaS BAQEIT GUE O M TG Sl planesdo & Sxaoutado
com e objectivo de obler am grau He sagwanga aceilivel zobre se ae demonstragdes fnanceras
estio 13enias de distorgies molenalmente refevantes

5 Umia audkona envolve executar procedemEniod pard ober proys 08 Audiona acerca cas
quUaNNas & divulgacdes conshantes das demonstragdes ficancamas Os procedinentos seecconados
dependem de juigamento do ouditor sncisndo o avekege dos rigcos de distorghio matenal das
demonstragfes financeras devda 8 fraude ou 3 emo. Ao fazer esea avalaghe dos rscos, o auditor
commadera o confioio miemo relevants para a pregarlgIo & apresentacdc G demonstracies
finoncearas pela entidade a fim da conceber procedimentos. de auditons que s£am apropnados nas
eircunstineiad mas niio com o finaligads de expressar uma epaifio sobre o sficacia do contein
pitema da enbdade UMma auntodia N tambem mabiar o rososkildsas das estmatvan
comabliztican feras pelo Consalho de Adreni siragdo ¢ a apresentacdo giobal AAs demonstragbes
financesras

[} Pmuianio o £name a qua procademos inckuiu

] & venheas 5o, numa bese de amosiragem, do supere doa quentss e dvaigagBes consimen
dae demanstraghes financeiras e 3 avalidpdd 435 SaMally2s, PASEAIDE em juizos @ HTENOS
dafinidos peio Conselho de Administragio ullZadas Na sua preparagdo

H a sorecatlo se as politces contabilishcan edoptades e 0 sua divilgagio sio adequadas
lendo &m LON as circunstancias

w) a venheag be da oplicabikdace da panzioe da continudade &

] @ aPrECKIEED 8 termos globals $& a apresantacio das demensiragces financeiras &
aderquada

T 0 o exdrng abrangdu anda a verficagio

} da coneordancia ¢ infomirg 5o finoncena constanta do Ralatono de Gestao com os reslantes

documentos ot presterto da conias

S Decioranios 5o orgido da Bacolzacio qua cumpmimos o requisitos ehtod rédvantas relatvos
£ mdependénere e corwncamos todos os relacionamentos e outras matenas que POSSAT S8r
percepcionadas ¢OMD AMEAsAs B nosan dependéncia & quande spleavel as respectivas
ADlvaguars i

g Eatamon convictos que & prova de audiona gua obtvemos é suficiente 8 aproprada para
proporcang uma hase para o nosae opesao e suditona

il



Opmren

10 Em nossa opredo, as demonstragbes financeras referidas no paragraio 1 spressniom de
forma Aproprada, en tndos of sspecios matenaiments falevanies § posgao fnancera da Bolen de
Divca e Valores de Angola - Socedade Gestora de Mercados Requiamentados S.& &m 31 g
Derembro de 2023, o seu desempenha Enanceiro e os fuxos de cana relatvos 80 exercics indo
raquela dala em corformidade &0m 08 prncipios contabliishicos gerabments scedss em Angols
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4.1.4. Relatérlo do Auditor Externo as Contas Individuals Intercelares referentes ap pericdo Aindo em 30 de

Junhc de 2024
TOME & vanng Anges Uin 1 1
BY S
L3
Building a better

working warld

Ralatoria de Revisao Limitada

A Conselie de Aomindstr acac da
Botsa ap Divila o Valoros de Argola - Sockoosoo Geston @ 06 Mercados Roguamentanios. 5 A

introdugan

Frociaomes & rovisao BInitaia das Gemonst ac00s Nnanceiias el Cams os ancaas da Batsa oe Daga @ Yaoles oF
Angola - Socledade Gestora de Morcacos Reguiamentados. S & gue compreendem o Balanco em 30 te Junho do
2024 (o pvicentig UM UMEY g 8 525 505 miihares oo kwanzas © um tolal oo Capital proprio de £ 963 344
MHENATes O KWanzas, MCIumco Lm resultsco IGUKID o6 436 511 mihares do kwanzasy a Demonstiscao Boas
Reoitanos @ & Demonstracan ot Fumy oo Caiea roativas 20 perioo oo sols mesns B nsouol data o %
THOLAS AFWEAS 85 OOMONstr 3000 Mnancor as

Responsebilidagas do orgao de gestao

E o rospommiabiidads 00 Consoino do Agminstracan a P CPAracan (e e {THRPT 20005 TRACE BS 1t orCalar = oo
ACOO0 SO 0% [NINC IS CONAt s tons QOraRTIONLE BCotes om ANQola. & 3 Tracac 0 MEnuUteNCAC 08 Lm sistema
O COLND (N0 BProprindD para Pemithn & preparacao oo demonstracoes fnanceiras inercalans lsontas oo
NSUINGAS NG EA B0YIAES B oD OU @ im0

Responsabidades do awditor

A M55 M5 PONEab k100 COMSISIe ©M SAEETSE (M3 CONCLSAD S0OVD §5 CRimonstr ac0es fnancolr 25 Intorcaiares
ancras O NoSS0 LraDAING o1 efetiusdo de acordo oomia 1SRE 74710 - Pevisan o0 Informacso | inane o I ralar
Efetuada Pelo Aughar incependonto da Entidade, ¢ demais normas @ orientacoes tecnicas o COCAS 83 Ordem dos
Contatéistas ¢ Poritos Contatiistas oo Angola Estas normas exigem que o nosso trabaiho SOYH CONOUTIoD 00

TO7 T @ CONCAAT S0 A0 Chagou B NDYLO ConhecmentD G NOS 1OV & acreal BF QUK 3% dermonsar agnes
MRAncolras N30 05150 Proparacas, O 100s 05 aSpeclos malonals. e acnrac onm o PTINCEMES contabiiticos
goraimende 300 tes o Angola

Lirma rovtsae MTILBE 00 demonstracoes INEncelras & um rabaio oo QM anLs emitada 0 Mabifdace Os
procadimonios que afocitsmos consistem funaamoent s kmonto om indagagnes o Frocedamentos analticel &
cOMOdUra avall a0 ta prova notios

Ds procootm: 5 OXECUTHOCE DT revian Emtaoa sar signincat vamente mals 1eouioos oo G 0%
PrOCementos PABCURA00% MM BUNINONS SOAdiiila de scorda com as Normas Internacionals de Asclions [SA]
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8.2. Relatorio de auditoria As demonstragdies financeiras proforma

N3o existem demanstragbes financeiras proforma neste Frospecto.




CAPITULO 9 - ESTUDO DE VIABILIDADE TECNICA, ECONOMICA E FINANCEIRA

9.1. Pressupostos

9.2,

9.3.

Nos termos du dispasto no artlge 180.2 do Cdigo de Valores Makilidrios, o pedido da registo da ofertas sublicas
de distribuicdo, como € a caso da Oferta, deve ser instruide com estude de viabilldade scondmico financeira de

respective emitente sempre que:
i) & ofarta em causa tenha por abjecto a constituigBo de socledade por apelo 3 subscrigéo plblice;
an 0 amitente PesLa 4 sua actividade ha menos de 2 (dais) anos;

lii} o emitente tenha tidn prejuizos, registedos nas contas individuais, em pelo menos 2 ldois) dos 3 (trés}

Lltimas exercicios; ou

(iv) & fixag8o do prego da oferta se baseie de modo predominantemente nas perspectives de rentabilidade

futura do emitente.

Tendc em vista as situagdies gue, Nos termos previstos na lel, conforme referido, exigem & apresentagio de estudo
de viabil:dade econdmico financeira, e cansiderando gque as mesmas n3a se verlficam am relagio 3 Oferta, ndo foi

preparado qualquer astudo de viabilidade econamice financeira.
Conclusbes

Nac aplicavel.

Parecer da audior

Ndo eplicavel.




CAPITULO 10 - OUTRAS INFORMACOES

10.1, Estatuios actualizados conforme deliberag@o undnime por escrite accionista, datada de 23 de Junho

de 2024, ¢ respectiva escritura piblica de alteragio glohal da estatutos



MINISTERIO DA JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANCS
DIRECCAO NACIONAL DE IDENTIFICAGAG REGISTO E DO NOTARIADO
DELECACAQ PROVINCIAL DE JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS

PRIMEIRO CARTORIO NOTARIAL DE LUANDA

===== Que, com inicio & folhas “43" do Livro de Notas para escrituras
diversa namero “1047 - C", do Primeire Cartorio Notarial de Luanda,

se encontra lavrada a escritura do teor seguinte:.=s=s===ss=sssss===
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P A <
REPUBLICA DE ANGOLA
MINISTERIO DA JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS
DIRECCAC NACIONAL DE IDENTIFICACAO REGISTOS E DO NOTARIADO
DELEGACAQ PROVINCIAL DE JUSTICA E DOS DIRFITOS HUMANOS

PRIMEIRO CARTORIO NOTARIAL DE LUANDA

===x==ESCRITURA PUBLICA DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL e
ALTERACAO TOTAL DO ESTATUTO DA SOCIEDADE “BODIVA -
SGMR,8.A7 - ==ssrer=ssssssssssSsSsssCSSEssSSSSSsS SRR SSaS
====No dia um do més de Qutubro do ano de dois mil ¢ vinte ¢ quatro, em
Luanda e nc¢ Primeiro Cartéric Notarial, pcrante mim, HERMENEGILDO
FRANCISCO AGOSTINHO, Notario do referido Cartorio, compareceram come
OULOrgantes -============s=s=s===csccose oo s o aEn s n = omm =
====.0DAIR JOBE RODPRIGUES COSTA, solteiro, maior, natural de Sao
Vicente, Reptblica de Cabo Verde, mas de nacionalidade angolana, titular do
Bilhete de Identidade n,® 0212505460E059, emitido pela Direcgda Nacional de
[dentificagdo Registos e Notariado aos 08 de Dezembro de 2020, Contribuinte
Fiscal n.® 0212505460E059, residente habitualmente em Luanda, Rua 25, caza
n.® 1344, Urbanizagdc Nova Vida, Municipio de Kilamba Kiaxi ¢ CRISTINA
GIOVANNA DIAS LOURENCQ, solicira, maior, natural da Ingombota, Provincia
de Luanda, titular do Bilhete de ldentidade n.® 00019%933LA033, emitido pela
Direcgéo Nacional de Identificacao Registos e Notariade acs 11 de Julho de 2018,
residente habhitualmente em Luanda, Rua Comandante Dangersux n.® 52/56,
Bairre Alvalade, Distrito Urbano da Malanga, que cutorgam na qualidade de
Administradores da snciedade zomercial dencminada BOLSA DE DIVIDA E
VALORES DE ANGOLA- sociedade Gestora de Mercados Regulamentados,
socicdade Anonima [Abreviadamente BODIVA), matriculada e registada na
Conservatéria do Registo Comercial de Luanda, 2Secqao do Guiché Unico, sob
on.® 2.330-14/ 140704, com o numero de Identificagao Fiscal 5417277886, com
o capital social de Kz 904.00C.000Q,00 (Novecentos milhdes de Kwanzag). -mmw==s=




™~

gLl [m menciono € arquiyg,=es==s===s-sssssssosssammsssssssssm=ss=
====—F PELOS QUTORGANTES FOI DITD meeae===s===o==ss==asSSmSsSSme
===m (Que, por forga da Deliberagao Unéanime por Escrito, datada de vinte e oito
de Junho de dois mil e vinte e quatro, pela presente escritura, aumentam o
capital social da sobredita sociedade dos actuais Kz, 900.000.000.,00,
(Novecentos milh@es de Kwanzas) para Kz. 2.700.000.000,00 {(Doig mil milhdes
e setecentos milhoes de Kwanzas), sendo o valor do aumento na ordem de Kz.
1.800.000.000,00 (Mil milhdes ¢ oitocentos milhdes de Kwangzas), por
incorperagio de reservas, integralmente realizado em dinheiro, representado por

600.000 seiscentas mil acecdes com o valor nominal de Kz 4.500,00 (Quatre mil

==== (Jue, ainda, no seguimento da citada deliberagZo, procedem a alteragéio
total do pacto social da sociedade “BODIVA - SGMR, 8.A" a. qual passars a reget-
se pelo respectivo estatuto, que faz parte integrante desta ¢scritura, gue €, um
documento elaborado ern separado, nos termos € para os efeitos do ntimero dois
do artigo setenta e oito do Cédigo do Notariade, com a redaccio que The foi dada
pele artigo cinquenta e cinco da Lei n.° 197, de 17 de Janeiro, cujo contendo

eles outorgantes tém perfeito conhecimento, pelo que, € dispensada a sua

leitura.-===== e MGG EEEEEERES===s S S TAEESSSEESERE=
--==Asaim O disseram c Dutorgaram_-==::::::==================¢=:==——'==
====[gstTruem aste acty;-==—==sr====smEmacssEmsssSme— s SmEEE ——— =

====3) Delibera¢do Unanime por Escrito, datada de vinte & oite de Junho de dois

smm=b] Cortidao do Registo Comercial da referida sociedadc emitida pela

Conservataria do Registo Comercial do Guiché Unico da Emptresa, de nove de

====c) Documentos de identificagio dos outorgantes, mem===w=ssm=ss=s=xanms

mi]_ & vinte e dois_,============:=:::::::=======_—.===========::::====

====¢} Documento Cornplementar gue atras se fez alusio,-===========




====A0s Outorgantes & na sua presenga, fiz em voz alta a leitura desta escritura,

l a cxplicagdo do ssu contetido € a adverténcia da obrigatoriedade do registo do
de noventa diag,-====== so=nmmas = ==a=

0O NOTARIO
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ESTATUTQ SCCIAL DA BOLSA DE DIVIDA £ VALORES DE ANGOLA
SOUIEDADE GESTORA DE MERCADOS REGULAMENTADQCS, S.A.
(ABREVIADAMENTE “BODIVA —SGMR, S.A")

CAPITUILD

Denominacio, Durag3o, Sede & Objacto Sodal
Artiga 1.2
(DenaminagSo e turagio)

1. Asnorledade adopta a forma de scciedade andnima e a denaminacio aBolsa de Divids e Valares
de Argala — Sociedade Gestora de Mercadas Regulamentados, 5.4. {zbreviadamente "BODIVA
SGMR, 5.A. )z,

1. AScciedade & constituida por tempo indeterminado.

Artigo 2.2
(Sede)
1. ASadiedade tem 3 sua sede em Luanda, na Rua Marechat Brés Tha, N.» 41, Edificio sky Business
Tower, Piso 8.2, Munlcipio de Luanda— Angola.

2. Por simples deliberagiio do Consethe da Administraglo, 2 Sociedade pode mudar 8 sede social
para outrg logal dentro do territdrio nacional, assim como pode ¢riar & manter, em qualquer
perto do territdrio nacional ou fora dele, agénclas, delagacies ou qualquer outra forma de
representatdo permitida por lei,

Artigo 3.8
(Objecto sedal}

1. ASctiedede tem como ohjecta principal a gestio de mercados regulamentados.
2. ASodedade pode aindz exercer as seguintas actividades:

a) Prestacio de autras servicos relacionados com B emissio & a negociacie de valores
mobilidrias e outros instrumendos financeiros que n3o constituam actividade de

Intermediagliofinancelra;

Bl Prestagdo, aos membros de mercado por si geridos, dos servicos que se revelem
necessdnios & intervencic desses membras em mercados geridos por entidade

congénere de outro Estado;

¢} Elehoragho, distribuigda, comerclalizagho de informages relativas = merzados de //~ w’ﬂ/

instrumentos financelras au Instrumenras financeiros negociados: L
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d} Desenvolvimento, gesido e comercizlizacic de equipamentos e de programas
Infarmaticas. bem como de redes teleméticas destinadas & coniratacio e A transmissdic

de ordens ou de dadas, no &mbite do mercado de capitais;

e] Gestlio de sistemas de compensacho a tiquidagdo de valores imobiliérios e restantes

instrumentos financeiros, nas Termas parmitidas por [¢f;
f] Gestio de sistema centralizado de valores robllGirios;
g Actuagio comae contraparte central na negociagao de instrumantog financeirgs.

3. O gbjecto social da Socredade compreende ainda 2 pritica de todos o5 actos convenientas ou
necessarios as desempenha das atribuigdes, kem come, <aso aplicdvel, dass Furches de
compensagic & iquidagso de valores mohbilidrios e outros instrumentos financeiros € de gestdo

de sistema centralizado de valores mobiliarios.
Artiga 4.2
{AquisicEo de participagtes sacial 5}

A Sociedade pade deter participacBes sociais, nos termos definidos na lat.

capltuoil

Capital Social, AccBes e Obrigaciies

Artigo 5.2
{Capitzl soctal)

1. O capital social & de Kz 2 700 000 030,00 {dols mil milkies & setecentos milhdes de Kwanzag) 2

est4 totalmente subscrile € intepralmente realizade em dinheire.

7. O capltal social ¢ representado por B00.000 {selscentas mil) acgtes, ¢com o valer nominal em

Kwanzas equivalente a Kz 4.500,00 [quatro mil & quinhentas Kwanzas), cada.
Artigo 6.9
{Representacko do capital social)

1. As acgbes representativas do capital social s¥o nominativas e revastem a forma escriturat,

2. Poderdo ser emilidas accdes preferéncias sem voto, remiveis ou NAGQ e CcaMm DL SEM Erémio, 5e 3

Assembleia Geral assim o deliberar.

Artige 7.2
{Direito de prefaréncia)

1. Os accionlstas gazam de direite de preferénciz na subscricac te novas acgBas na proporgio das

aegibes qua an tempo detiverem. /ﬁ—- "
9,
/)
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2. A Assembleia geral, soh propaosta fundamantada do Conselho de Administrag3o, pode deliberzr,
por majoria igual 3 exigida para deliberar sobre o avmento de capital, limitar & suprimihe

direita de preferéncia dos accionistas, desde que o interesse social o justifique.

Artigo 8.2
(Meios de financlamanto}
L. A Seciedade podera emitir acgBes, chbrigaglies ou quaisquer outros Instrumentas financeiros
representativos de divida, assim como financiar-se por recurso 3 crédito bancério ou autro

melc de financamanta aplicivel,

4. Salvc nos casas em que a kel Imperativamente o proiba, a deliberagio de emissdo de cbrigagbes
ou de quaisquer outros instrumentos financeiras represeatativos de divida & de competéncia do
Consglho de Administrazio.

3. Os titulos represertativos de divida serdo assinados por dols administradores, especialmenta

mandatados para o efeito.

Artiga .2
(Qperaghes sabre acpdes préprias)
A Sccledade poderd, nos termos e condigles que a lel permitir, adquirir acches groprias e realizar
sobre elas todas as operag@es legalmente permitidas e/au autorizadas.
Artigo 10,2
(Reservas)

1. A Sariadade tem umn funds de reservs legal constituido pelos lucros liguidos equivalente a 1/5

do capital secial, a ser utilizada nos termos da lei.

2. ASociedate pode ter outros fundos efou outras reservas que a Assemblels Garal entanda criar.

caPfTuL m
firgios Sodals e Reprasentagdo da Sociedade
SECCAD |
Narmas Gerais

Artigo 11.2
{Grglos socials e mandatos)

1. S3o drgdos socials da Sociedade:

a) A Assamblela Geral;

b) © Conselho de Administragio; e

Vs

e %oﬁ
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andata dos membros que Integram os drgdos sociais tem a duracio de quatro anos, sendo

pefmitida @ sua reeleicdo par uma ou mals vezes,

s membros dos orglos socials corsideram-se empossades na data da alelgic e continuam a

exarcer fungfies até 2 elelcio ou cooptacio de quem cs substitua.

. Mo exercitio das suas fungdes 65 membros do Conselho de Administrada cautionaric o
exercicio do seu cargo conforme for deliberado pela Assembleia Geral que o5 eleger ol na
ausénciz de dellberagdo sobre a caugdo, nos termos exigidos por ley, podendo a cougdo ser

substituida por seguro e fxando-5¢ a caugdo pelo mirimo legal,

Artigo 12,2
(Reunides e actas)
Oz drgdos soclals deverda reunir com a periodicidade estabelecida por Tel, palo presama

Estatuta ou pela respestive regulamento Internc.

. De ceda reunio serd lavrada uma acta, contendo a assinatura de todos os presentes, as

deliberagdes tomadas e o5 votcs emiticos.

Artigo 13.2
(Ramunaracbes e regime de previdéncla)
. As remuneragdes dos membros dos drgaos sociais, ingluindo prémios, seguranga scrial e ouiras
prestagtes ou beneficios complementares, serdo fixadas pela Assembleia Geral mediante

proposta pela Comissdc de Remuneragdes.,

. A Comiss3o de Remuneracdes & constituida par trés membros, eleltzs guadrienalmente pela

Assemblela Geral.

. A Assemblgia Gerzl, mediante proposta da Comissdo dé Remuneracdes, podera atribuir aos
Adminlstradares ums participaglo nos lutros do exerclclo, a oual n3o deverd exceder
globalmente 5% do: resultados liquides, nem incldir sabre reservas ou tobre qualquer

percentagem da lucce do exarclclo nGo distribuival, por lei, a0s accionistas.

. A participacdo deos adminlstradcres nos lucros sé pode ser paga depois de postos a pagamento

o5 lucras dos acciomistas.
SECCRD N
Assamblela Geral

Artiga 14.°
(Constituicio da Assembieia Geral)

1. A Assemileia Geral é canstitulda pelos accionistas com direits de voto.

2 Acada 100 acgiies corvesponde um vote na Assembleia Geral
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- Os accionistas possuidores de um nimero tie acgdes que ndo atinja o fixada no ndmero anterigr
poderiic agrupar-se de forma a, em conjunto e fazendo-sa represertar por um dos agrupadfs,

reurirem entre sl o ndmero necessério ac exarcicio do voto.

- A presenga nas Assemblelas Gerals e 2 participagdo na discuss3a dos assuntos na ordem do dia,
por parte de accionistas sem direfto a voto, depende da autorizaglia do Presidente da Mesa,

radendo a Assemblela Geral revogar ¢ssa autorizaggo.

- 0f actlonistas qua forem pessaas singulares poderdo fazer-se represertar nas reyaldes da
Assemblela Geral por outro acclonista ou gelas pessoss que a lel permitr.,

. Os acdenistas que farem pessoas colectivas far-se-Bo representar na Assemblela Geral pela

pessaa que designarem para o efeito,

. A5 representages previstas nos nomeroe anteriores serio exercidas meclante comunicagdo
escrita diriglda 3o Presidente da Mesa da Assembleia Geral e estregues ra Sociedade pelo

menes cinco dias vteis antes da data designada para a reunidc da Assemblala Geral,

. Os membros do Conselho da Administracio & do Conselho Fiscal poder3o estar prasantes nas
reunibes da Assemblela Gerai e poderio partidpar nos seus trabalhos, mas nda terdo, nessa

qualidade, direito a voto.

. 56 podem estar presentes, participar, discutir e votar na Assemhbleia Geral os accionistas que na
data de registo, correspondente as 18 horas do 10.2 dia anterior ao da realizzgio da Assembleia
Geral, puderem axercer, segundo o disposto no presente artigo, pelo menos um voto de acordo
com a informagio constante na Central de Valores Mobflidrios ou do Agente de Intermediagio
Custodiante.

Artiga 15.9
[Masa ta Assemblela Gerai)

. A Mesa da Assemibleia Geral & constituida por um Presidente, wm Vice Presidenta e um au dois

Secretdric {s), eleitos pela Assembleia Geral de entre o5 acticnistas ou outras pessoas.

. Sem prejulza da disposts na lei, na auséncia ou impedimento do Presidente, assume a direccBo
dos trabathos o Vice-Frecidente,

Artigo 16.2
[CampetBncias)

. A Asserbleta Geral delibera sobre todos o5 assuntos para os quais 2 lei e © presente Estatute

Ihe arrlbuem competéncias.

. Compete, em especial, 3 Aszembleia Serzl, nos termos da lel 2 do presents Estatito:
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b

c}

d)

4]

h)

K

1)

Eleger & destituir os membros da Mesa da Assembleia Geral ® 05 mambros do
Canselho de Administragio e da Consalha Fiscal, bem como eleger & destitulr os

respectivos Presidentes;

Deliberar sobre o relatdrio de gestdp e as contas de cade exercitic, o parecer do

Conselho Fiscal, gue inclui a proposta de aplicag8o des resultados do exercicio;

Apreciar o desempenho do Conselho de Administracic e do Conselho Fiscal, com base
na avaliacio de desampenho qua efectue sobre a actividade sodal do diine exercicio

decorrido;
Aprovar os planos e orgamenics anuais e plurianuais da Sociedade, conforme a caso;

Celibarar sobre as remuneragdes dos membros dos drgaos sodiais, designando para o

efelto, uma Camiss¥o de Ramuneragfes;

Deliberar sobre quarsquer alteragfes do presente Estatute, bem comeo sobra & reducio

e aumentos de capital da Sociedads;

Aprovac as linhas estratégicas para o desemvolvimento sustentdvel e de

responsabilkdade sacial da Sociedade;
Deliberar sobre a lnecrporagdo, fusfa ou cisfo a transfarmacho da Saclatade;
Deliberar sobre a disselut3o da Sociedade:

Deliberar scbre a contratagio e destituicio do Auditar Exteran, sab proposta do

Conselha Fiscal;

A proposicde de processos judiciais gu submissao a arbitragem de litigios com
Acelonistas & membros dos dgsos sociais e, bem assim, a confissdo, desisténcia e

transacolo nestes processns;

Deliberar sobre gualguer outro assunto para gue tenha sido convocada.

3. As deliberagSas sho tomadas por maloria de votos dos actionistas presentes gu representadcs

nz Assemblela Geral, sempra que 2 lei ndo exija mzier ndmero.

Artge 179
[Convocagio e qudrum)

. A Assemblela Geral é convoceda pelo respective Presidente com a antecedancia minima de 30

dias, pelas formas prescritas nz lei,

- A Assamblela Geral considera-se regularmente constituida e podera deliberar validamente em

primeira convacagto, desde que se encontrem presentes os accionistas que representem mais

de 51% de capital social.
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. Em segunda convaceglio, a Assembleia Geral pode deliberar com gualguer numerc de’

acclonistas prasentes, salvo dispeosicac legal ou estatutaria em contrdrio.

. Na canvocatéria poders, desde ogo, ser fixada uma segundz data da reunido da Assemblela
Geral, para 3 caso de esta ndo poder reunir em primeirs convocaclic, mas, entre a data da

primeira & da sagunda convaratérla deverso distar. pelo menos, 15 dlas.

. As deliberagbes de Assembleia Geral sio tomadas por maiorla abscluts de votos presentes,
salvo quando as deliberagdes exijam maioria qualificada da votos, nos termos do disposto na lei

ou re presente Estatuto.

» Para se proceder & eleigdo dos membros de Mesz du Assemblela Geral 2 ainda de: mambres do
Consalha de Administracdo e do Conselho Fiscal, deveriic sstar presentes au representados,

pelo menos 51% do capital social.

. As celiberagles relativas as matdrias pravizeas nas alineas f) e g) do n.® 2 do artigo 16.2 do
presente Estatutc, s& podemn ser tamadas desde que estejam presentes ou representadas

accionistas 1ulares de acodes representativas de 51% do capital sedal.

Artigo 18.2

(Reunides)
. A Assamblela Gerat reunird, em sessdo ordindria, no primeiro trimesire de cada ano, para
delibarar sobre as matérias previstaz nas alineas b) e c} do n.2 2 do artigo 16.2 do presanta
Estatuto e, no oitimo trimestre de caca ano, para dellberar sobre 2 matéria prevista re alinea d)

do n.¥ 2 do mesmgo artigo.

. As Ascermblaias-Gerais Extracrdindrias sie convocadas pela Presidente da Mesa da Assemalela
Geral, quando este o entenda necessdrio, ou guandoe a lei, o presente Estatuto, o Consalho de
Administracto au o fonselhe Fiscal assim o determinem, ou ainda quando requerlda por

accionistas que represantem, pelo menos, 5% do capital sogial,

SECCAC I

Consetho de Administragiio

Artiga 19.%
[Naturars & composicio}

A administracio da Sociedade sera exercida por um Conselho, composto par um numero lmpar de
meambros, Aum minimo de cinco ou sete membros e num méaxima de anze, aleitos pela Assembleia

Geral de entre ot accionistas ou Qutras pessoas.

Artigo 20,2
{Competéncias)
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pete an Conselho de Administragdo da Sociedade, para além das actividades previstas na

i das Sociedades Comerciais, nomeadamente;

a) Gerir 3 actividade da Soristade, praticands todos 03 actes e aperagdes inseriveis no

seu abjecta sacial;

b

—

Estabelecer a vrganizagdo interna da Scciedade e as normas de funclonamenta intarno;
€} Aprovar os ohisctivos e as politicas de pestin da empresa;

d

—

Apreciar os planos anuais e pluanuais, bem como a: oreamentos anuais;

8

Apreciar o relatoric e ¢ontas da Sociedade, bem como a proposta de aplicagio de

resuitacos do exercicio, e submeter 05 mesmos 3 Assembleia Geral;

f) Apraclar o relatdrio anual da governacio sadietdria & controlo interno, e submeter o

mesmo & Assemblela Garal;

g Aprovar e acampanhar 2 implementagio do Codige Deentaldgico da Sociedade;

h

Apravar os regulamentas da Consetho de Administracio e da Comissdo Exsoutiva;

1J Deslgnar quem devera representar a Sodedade nas Astemblalas Gerais das socledades

sugs parkicipadas, fixando greviaments o sentldo de voto al expresso;

1) Adauirir, onerar ou alienar guaisquer bens e direitos, moveis ou imdveis, sempre gue o

antenda conveniente para a Sacindade;

k) Executar e fater cumprir os preceitos legais e estatutdrios das deliberacBes da

Assembleia Geral;

1] Constitulr mandatarias para a pritica de detarminades actos ou categorias dz= actos,

definindo a extensio das respedtivas nstrumentos de mandatos:

m) Representar a Saciedade em juirg e fora dele, activa e passivamente, podendo contralr
obrigagies, propor e fazer seguir pleitos, confessar, desistir gu fransigir em processo,
compromeler-se em arbitragens, assinar termas de responsabilidade e, em geral,

resolver todas os assuntos fue nao caibam ne competéncia de outros argdos sociais;

n

—

Designar ou destitulr o Sacretdrio da Sociedade, que terd a funclio de coadjuvar o3
orgdos sociais, bern como outras competéncias espedficas qua lhe sejam atribufdas par

lei ou peic Consalho de Administragio;

a

Apravar a realizagio de transatgbes entre 2 Sociedade @ accionistas que detenham -
diracta ou indirectamente — posigdes superiores a 2% do capitel sacial ou das direltas
de vato da Sociedade, ¢u terceiros com quem estes mantenham interesses comerciais
eamiuns refevantes (partes relacionadas) sujeita a andlise das condigBes de mercade da
transaccho;
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p
longe praze da Socladada e respectivas revisdes e actualizagBes anuals;

] Aprovar, mediante proposta de ComissEo Exscutiva, a poiltica de risco da Socledade &

do sistema de gestdo dos principals riscos inerentes &5 respsctivas actividades,

tansistentes ¢om a estratégla aprovada;

r] Exarcer a fungfo de controlo e acampanhamento dos actss de gestdo praticados pelos

mambros ta Comissdo Executiva;
5} Abrir, operar e encarzar contas bancdrias ou de valores moblllirias da Soriedade;

t) Criar comisses c/ou comités de gestfio e estratépla a gquem serio conferidos
atribuices ¢ competéndas especificas;

u} Censtituir procuradares da Sociedade;
v} Formzlizar a contratagdo de Auditores Externos,

w] Qualquer gutro assunto sobra o qual alpuim Administrador ou o Presidente do Conealha

Fistal requeira deliberagdo.

2. Em relaglio aos mercadns regulamentados geridos pela Sociadade, compete 20 Consztho de

Administragdo, nos termas das normas legais e regulementares apliciveis, designadamente:

a} Aprovar regras relativas 3 organizaciio geral das mercadas a 3 admissio, suspensia e

&xclusia dos membros desses mercados;

k] Aprover regras ralativas & adimissdo ou selecgdo para negociacio, suspensio e exclusio

dos membros desses mercados;

€] Aprovar s regras relativas ac procedimanto disciplinar, 2m conformidade com a lei,

salvaguardada a confidencialidade do processo e as garantias de defesa do arguida;

dj Defiberar sobve a admissBo dos membros dos mercados ou, quando deixem de se
verificar o5 requlsitos da sua admiss3o ou em virtude de sancfio discipfinar, sobre a

suspenso e exclusde dagueles membros;
e] Exercer a poder disciplinar,

3. Ae Conselho de Administragda campete, lgualmente, adoptar quaisquer maditas exigidas para
a Bom fundanamante dos mercadas repulamentados geridos pels Sociedade, ou para preveni
a prética dle quaisquer actos fraudulentos e outros suscepliveis de perturbar a regularidade do

et funcionamento, nomeadamente:
a) Intarromper a negoclagho;

b) Suspender 2 realizacao de operagbes;
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Y Excluir ofertas da sistema de negociagdo ou cancelar negdoios;

d} Excluir operagbes como efemento para o cdleulo do prego de referdncla, guando

aplicdvel;

&) Admit'r & negociaclo cu selecclionar para negociacdo, bem como suspender e excluir da

negaclasio valores mobillarios e autros instrumentos financelrss;

f] Exagir 205 amitentes de valores mobiliarios admitides 3 negodagdo e aos membros dos
mercados as infarmagbes necessarias ao exercicio das swas competéncias, ainda que as

informagBes solicitadas se encontrem sujeitas ao sigile profissional;

g) Fiscalizar a execugio das operacBes, o comportamantn das membros dos marcados e o

curmpriments dos deverss de informacio.

4, O Conselho de Administragdo podera constituir comisstes de apeto a gestdo, compostas pelos
perticipantes dos mercados regulamentados geridos pela Sociedade, ou oulras Comiss@es, nos

termos que julgar convenientes.

5. Q Conselho de Administragao esiabelecerd as regras do seu funcienaments, incluindo a forma

de suprir os impedimentos do seu Presidente.

Artigo 21.0
{Presidente do Condelho de Administragio)

1. Compate, especiaimente, ao Prasidente do Conselhe de Administracfo:
a) Representar o Canselho de Administragag;

b} Convocar e dirighr as reunites do Conselha de Administracio e coerdenar a respectiva
actividade, designadamente, recebende inlormagic da Comiss3c Executiva e

maonttarizande 2 actividade da mesma;
¢} Exercer ovoto de gualidade;

d

Cefender e proteger os interesses da Sociedads;

e

—

Zelar pek correcta execugaa das deliberagBes da Assembleia Geral e do Conselhe de

Administrac3o,
f) Estabelecer um didlogo permanente entre os argdos socisis.

2. O Presidente do Conselho de Administragdo eleite exerce funges ndo exacutivas.

Artiga 22.°
(Comissio Executival

e
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1. O Conselhg de Administragdo delegard a gestdio comente da Socledade numa Comiss
Exacutiva por 5i designaca, 2 qual serd constituida por um nimera impar de meml

emanagdos do Orgio de Administracia, crjas comper8ncias & mada de funcionementc deflnird. R

2. A Comissso Fxecutiva tera um Presidente, o qual terd volo de qualldade em eazo de

necessidade.

3. Caso o Conzelhe de Administragde ndo o tenhaz feito, a Comissdo Executiva deverd aprovar, no
inida de cada nove mandate, um regulamente que defing os principlos e as regras basicas
relativas & sua organizacdo e funcionamento, que deverdo ser consistentes com os presentes
Estatutos e com a delegagdo de competéncias efectuada pelo Canselho da Administragio, o
gual caducara na data em que entrar em vigor aquele que vier a ser aprovado para cada navn

mandato.
Artigo 3.2
(Forma de ohrigar & Soriedade}
ASociedade obriga-se:

a} Pela assinatura de dals membros da Conselho de Administracac, sendo uma delas a do
Presidente do referida drpdo;

h) Pefa assinatura de dois Administradares Executlvos, sendo uma delas 2 do Presidente
da Comissac Executiva;

¢) Pela assinalura de dols memaros da Comissdo Exacutiva, nos termos definidos em

Repulamento desta Comisslia;

d] Pela assinatura de um sd Administrador Executive, Director ou Coordenadar a guem
tanha sida delegado poderes para o efeito, madiante acta do Consalho de

Administragdo que expresse oS actos de merg expediente em causa;

e} Pefa assinatura de mandaldrios consthufdos na Smbita 2 nos termos do

comespondente mandato.

SECCAO IV

Canselho Fiscal

Artiga 2a.8
{Conse ho Fiscal)

1. Afiscalizacgo da actividade soctal compete, nos termos da lef, 3 um Consetho Fiscel, composte,
no minime, por trés membros efectivos e dols suplantes, & A0 mdxhma por cinco membros
efectives e dois suplentes, em corformidade com o quadro leaal ¢ regulamentzr em vigor, dos
quais um Presidente, deis vogais efectivos e dols suplentes, ou um Presidente, quatro vogais

efectives & dois suplentes, todes eleitos pela Assembleia Geral.
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onselho Fiscal pode ser coadjuvado por técnicos especiaimente designados ou contratados

ra esse efeito e, ainds, por empresas especializadas em irabalhas de auditaria.

Artigo 25.%
{Competéncias}

1. © Conselho Fiscal tem a5 competéneias estabelecidas na lei e no presente Estatuto.
2. Compete especlalmente ao Consefho Flscal:
al Acompanhar 2 contralar a gestdio financeirz da Sociedsde;

b) Apreciar & emitir parecer sabrz o relatdrio de actividades e sobre os documentos de

prestacin de contas da Saciedade;

£} Apreciar e emitir perecer sobre o relatdrio anual sobre governacio socieldria  controlo

nterna;

d) Examinar, sempre que o julgue Cconveniente, o5 registos contabilisticos e doctumentos

que lhe servem de suporte;

=

Fiscallzar o processo de preparagio e de diviigacdo de Infermacia financeira;

f] Acompanhar o funcionamenio dz Socigdede & o cumpiimento da lei, do presente

Estatuto e da regulamentagio aplicavels;

g) Fazer-se reprasentar nas reuniBes do Consethe de Administraclio, sempre gue a

entenda convenlante;

h

Pedir = convoragio extraordindria da Assemableia Geral, sempre que o entenda
conveniente ¢, convocar 3 Assembleia Geral, quando o Presidente da respectiva Masa

nic o faga;

i} Emaminar as sitwagBes periddicas apresentadas pelo Conselha de Administraglio

durante a sua gerénda;

i) Examinar a comtabilidade da Socledade ¢ o cumprimento das disposicoes legais e dos
regulamento: Internas aplicdveis not dominios orcamental, contabilistico ¢ de

tesauraria;

k

Chamar a atenglie do Conselho de Administragdo para qualquer assunto que deve ser
ponderade e pronunciar-se sobre qualguer matdria gue lhe seja submetida par aquele

brgao;

i) Fiscalizar a eficdca do sistema de gestio de riscos, do sistenta de controlo internc e do

sisterna de auditoria interna da Scciedade: //
- /
-
m} Recepcionar as comunicapdes de irregularidades apresentadas pelo auditor externc;

I
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nj Apresentar 3 Assembleia Geral a proposta para nomeago do auditor externo;

of Fiscalizar a independéncia do auditor extemo, designadamente no que diz respekg &
prestacio de servicos adicionals.

3. O Consetho Fiscal pede soiicitar 3 ComissSn Executiva e/ou ao Conselbo de Administraglio todas

as informacbes e esclarecimentas necessadrias ac bom desempenha das suas fungdas.

4. As deliberagtes do Conselho Flscal s3o tomadas com a presenca da malarka dos membros em

exercicia e por maioria dos votos expressos.

Artigo 26.2
{Aucditoria das cantas)
A Assembleia Geral, mediante propostz do Conselho Fiscal, deve cometer a uma ou mois
sotiedades de awditores registados no Orgenismo de Supenvisie do Mercado de Valares
Mebiltdrics a verifitagSo das contas da Sociedade, sam prejuizo das competéndas do Conselha

Fiscal.

CAPITULD iV

DisposigBes Gerals & Transitdrias

Artigo 27.2
{Ano sacial)

C anc social da Sociedada eaincide com o ano civil.

Artipo 28,2
(Distribuigdo de lucros)
1. Os lucros liguidos apurados em cada exercicia, depois de dedviida 2 percentagem para a
canstitvicdo do funda de reserva legal, tém o destino que a Assembleia Geral deliberar podendo
ser destinados, no todo ou em parte, pare & constituigic ou reforpo da quaisguer fundos ou

rEservas ou para ¢ prossecucic de outros fins considerados convenientes pelos accionistas.

2. Podem sar efectuados adlantamentos sobre lucres no dacurso de um exercida, nas termos e

com at limites pravistos na lei,
Artiga 26.%
(Mssalugho o Nguidario)

1. A Sociedade dissolve-se nos casoe @ termos previstos na iel oy per deliberacdo tomada em
Assembleia Geral em que estejam presentes ou representada: acrinnistas detentores de mais

de metade do capital social,

2. Salvo disposiglo legal ou definaragio da Assembleiz Geral em contrirle, a liquidacdc e partilha

do poirimonio social, em consequéncla da disolycio da Scriedade, serd feita
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gjudicialmente através de uma comissdo liquidatdria constitvida pelos membros em

xercicio do Conselho de Administragao.

Artigo 30.¥
[Inefledcla, nulidade & inexeguibilidade)
Caso alguma dag disposictes do presente Estatute @ 1orne ineficar, mpila ou inexeguived, as
restantes manter-se-3o0 em vigor, devendo os accionistas substituir aquelas disposic8es por outras

eficazes, vilidas e exequiveis com oteor 2 o sentido tanto guanto possivel equivalente dguelas.

Artigo 31.2
{Diividas @ omissBas)
As dividas @ amissbes que resultantes da aplicag@o e interpretagio das disposigbes do preseate

Estatulc sdo resolvidas com base na legislagdic em vigar.

Artigo 12.%
{Resolugdo de litigios)
1. Todaos 0% diferendas suscitados entre accionistas, ou entre aecionistas & a Sociedade ou entre
2sta € 05 respectivos drgaos socials, em relagio ao presents Estatuto ou com as deliberagoes
soclais, serdo resolvidos em tribunal arbitral, instalado em Luanda, com expressa rendncia a

gualower dos demais, respeitando a3 dispozicdes legais e regllamentares aplicivels.

2. O tribunal arbitral serd composto par trés Arbitros, sende um nomeado por cada uma das
partes e o terceiro escelhide de comum azorde pelos primelros g, na falta ce acordo, o terceiro

érbltro serd nomezdo pelo Presidente do Tribunal da Camarca de Luanda.
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REPURBLICA DE ANGOLA
MINISTERIC DA JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS
DIRECCAD NACIONAL DE IDENTIFICACAQ REGISTO E DO NOTARIADQ
DELEGACAQ PROVINCIAL DE JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANGS
PRIMEIRO CARTORIO NOTARIAL DE LUANDA

CONTA
EMOLUMENTOS - --aememsmmnnmmmmman o 3.938.00
IMPOSTO DE SELQ --or-s-eemnmrmmemmenmencee 100.00

TOTAL oo mmmmmmmaa oo 4.038.00

Conta Regista ada sohan
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10.2. Contas/DamonstragBes financeiras individuzis relativas aos exercicios de 2021, 2022 e 2023 2 ac
periodo findo em 30 de lunho de 2024

Remete-se para o ponto B.1. sugra (Bofancos e Contas de Resuvitadps). Os relatdrios a contas do Emitente relativos
ans Oltimos 3 {trés} exerciclos e ac perindo findo em 30 de Junho de 2024 podem ser consultados em

www.bodiva.ao



CAPITULO 11 — CONTRATOS DE FOMENTO

Naa foram celebrados quaisquer eontratos de liguidez ou de estabflizagSn em relagao as Acgbes.




Pagina de Asslnaturas do Prospecic de Oferta Publica de Venda de 180 000 Acgiies Ordinérlas, Escriturals e
Nominativas, com o Valor Nominal Unitirio de 4 500,00 Kwanzas, repressntativas de 30% do Capital Social Bolsa
de Divida a Valores de Angola - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, 5.A e de AdmissSo ¥
Negaciagio no Mercade de Balsa de Acgdes Gerido peks Balsa de Divida e Valares de Anga's, SGMR, 5.4 de
600 000 Acgdes Drdirarias, Escriturals & Naminativas, com ¢ Valor Nominal Unitdria de 4 500,0¢ Kwanzas,
rapresentativas de 100% do Capital Social Bolsa de Dividia e Valores da Angnla - Sodadade Gestora de Mercados
Regulamentadas, 5.A .

Pela Balsa de Divida & valores de Angola —Sociedade Gestora de Marcados Regulamentadas, S.A., na qualidade
de Emitente

Nome: Qb TER VRC CRYVE Q“"“ﬁ%me@ﬂw SBE Aoonze) B CoftA

Quatiace GBSOLOTE D COMNORS qaisane; 4 D T TETA RIDIN. EXOTLTI D
FAELYT

Pelc instituto de Gestdo de Activos e FarticipagBes do Estado, na qualidade de Oferente

-

Boe b e b Ty g Bt o .38 ( g
Nome: GEQR INWEUE BS cogclo  Nome: ﬁ] kL FEEiEﬁ
Qualidade: W Qualidade: m"\ﬂl_‘.“ﬁ' 13
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PAgina de Assinaturas do Prospecto de Oferta Piiblica de Venda de 80 000 AcgGes Ordindrias, Escriturais e
Nominativas, com o Valor Neminal Unitérie de 4 500,00 Kwanzas, representativas de 30% do Capital Social Bolsa
de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestara de Mercados Regulamentados, S.A e de Admissao &
Negodlacha no Mercado da Belsa de AcgBes Gerido pela Bolsa de Divida e Valcres de Angola, SGMR, 5.A. de
600 BC0 Accdes Qrdindrias, Escriturals 8 Nominativas, com o Valor Naminal Unitarlo de 4 500,00 Kwanazas,
representativas de 100% do Capital Sacial Bolsa de Divida e Valares de Angola —Seciedade Gestora de Mercados

Regulamentadas, 5.A.
Ds Agentes de Intermediagdo

Pela AUREA — Scriedade Distribuidora De Valores Mobiliarios, 5.A.

{"L"‘/ “’LDMFO %ﬁ/&r v /A

Nome .E‘\'ELS- Lols TVD CAVBRSD Nome; Iﬁmtgco H#MC’CL F e Egil'ﬁ')
Qualidade: (0. & Qualidade: 110 v e v 1o

Pelo BFA Capital Markets — Socledade Distribnidora De Valares Mobllisries, 5.4

, 4 ﬂ-xfﬂ ‘l_o(:lv--o J. ?’ ‘I}M \lo.a—'bufw—
Nome:; d&uh%a‘ﬂgﬂm,ﬁm Nome; T{,L‘, Vo - MW_

Qualidade: Qualidade:
MDH EXEouTivo Ab TRELuTHUD

Pelo Banco Cabi Geral Angala, 5.A //_\

Lf}j e Honuo A PLF\LLI?U \)E}ltS

nome: P oz " Nome:
Oualidace: Adanr €.l Qualldade ? C

Pela Lwei Mansamusa Brokers — Sociedade Corretora De Valores Mobilidrios, 5.8,

[ //nﬁ,r)/a Ll t-‘«'l ff HS! p:[EIJCWH.-L ffhw\uﬁ’:)

Nome:.,l-oga gaﬂﬁ{'u t& Nome: Arle d&‘ wada ‘Euwd{}fﬂ
Quaiidace: PP 4 Qualidace: ATy M t:uu,.d ‘e
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